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TEXTO PARA DISCUSSAO I N°07

Sumario Executivo

O indicador do PIB do Espirito Santo calculado neste trabalho' registra crescimento de
4,0% para o nivel de atividade estadual no ano de 2008, seguido de queda de 9,6% no
primeiro semestre de 2009 relativamente ao primeiro semestre de 2008, apesar do
crescimento no segundo trimestre de 2009, em relacao ao primeiro deste ano, nas medidas
com ajuste para as flutuacoes sazonais trimestrais. Esses resultados estao apresentados na
Tabela I, que resume o desempenho apurado pelo indicador segundo diferentes medidas. O
Gréfico I, logo a seguir, mostra a evolucao do indice trimestral dessazonalizado desde o
primeiro trimestre de 2004. A exemplo do que aconteceu com o pais como um todo, a maior
parte da queda recente do nivel de atividade esteve concentrada no tultimo trimestre do ano
passado. A continuidade dessa reducdao no primeiro trimestre do ano em curso foi
moderada e seguida por uma recuperacao mais robusta, da ordem de 3,0%, no 2° trimestre
de 2009 em relacao ao trimestre anterior.

Tabela | - Principais Resultados do PIB a Precos de Mercado
do 2° Trimestre de 2008 ao 2° Trimestre de 2009

22 trim. 32 trim. 42 trim. 12 trim. 22 trim.
Taxas (%)
2008 2008 2008 2009 2009
A | |
cu,mu ado ao longo fio ano / mesmo 6.9 72 4,0 10,3 9,6
periodo do ano anterior
Ultimos quatro trimestres / quatro 6,4 7.0 40 0,2 44
trimestres imediatamente anteriores
Trlme.stre / mesmo trimestre do ano 78 76 5,5 10,3 9.0
anterior
Trlme.stre / trlm.estre |med|atamer1te 23 17 121 14 30
anterior (com ajuste para sazonalidade)

Fonte: IBGE.
Elaboracao dos autores.

! Elaborado pela ECOSTRAT Consultores para o Instituto Jones dos Santos Neves no marco do contrato entre este e 0 IETS —
Instituto de Estudos de Trabalho e Sociedade. Sub-projeto a cargo de Regis Bonelli, Estévao Kopschitz Xavier Bastos e Patricia
Cardoso de Abreu.
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TEXTO PARA DISCUSSAO I N°07

Gréfico | - PIB Trimestral Espirito Santo - Série Dessazonalizada
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Fonte: IBGE.

Elaboracao dos autores.

A Tabela II compara o resultado do crescimento anual obtido com o Indicador do PIB
Trimestral com o crescimento apurado pelas Contas Regionais elaboradas pelo IBGE e pelo
IJSN nos anos de 2005 e 2006 (tltimo para o qual esse dado é atualmente disponivel). Essa
comparacao é feita apenas para que se tenha uma ilustracdo do tamanho da diferenca entre
as duas medidas, pois para os anos em que as Contas Regionais estdo disponiveis é feito um
ajuste (benchmarking) no Indicador Trimestral apresentado nesta nota de modo que sua
variacao percentual seja igual a registrada nas Contas Regionais do IBGE/IJSN. Observa-
se nessa comparacao que o crescimento do nivel de atividade medido pelo indicador
superou o resultado do IBGE/IJSN em 1 ponto percentual em 2005 e alcancou o mesmo
resultado em 2006.
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TEXTO PARA DISCUSSAO | N°07

Tabela Il - Indicador do PIB Trimestral do ESPIRITO SANTO - comparacéo do

indicador trimestral antes do benchmarking com as Contas Regionais
IBGE/IUSN

2005 2006

Indicador IBGE/IJSN Indicador IBGE/IJSN

Total 5,3 4,3 7,7 7,7

Fonte: IBGE.

Elaboragao dos autores.

A Tabela III apresenta as estimativas do PIB Nominal, a partir de 2007, elaboradas neste

trabalho; o PIB estimado para o Espirito Santo em 2008 foi de R$ 63,5 bilhdes e o do primeiro
semestre de 2009, de R$ 30,9 bilhdes.

Tabela lll - PIB Nominal — R$ Bilhoes

Ano PIB Nominal
2005* 47,2
2006* 52,8
2007** 57,9
2008** 63,5
2009 (12 semestre)** 30,9

* Contas Regionais IBGE/IJSN;
** Indicador do PIB Trimestral.
Fonte: IBGE.

Elaboragdo dos autores.
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TEXTO PARA DISCUSSAO I N°07

1. Apresentacao

A pesquisa de elaboracao de um indicador para medir a evolugao da atividade econémica do
estado do Espirito Santo, representada pelo PIB trimestral, foi desenvolvida em trés fases, de
acordo com a proposta de trabalho. Este documento corresponde a Fase 3 das trés etapas
previstas e, portanto, final, conforme a proposta original:

Fase 1:elaboracao da metodologia (texto);

Fase 2: obtencao dos resultados preliminares e sua validagdo com dados do passado recente,
com consultas e colaboragéo da equipe do IJSN (planilhas e texto);

Fase 3: célculo do indice do PIB trimestral real e nominal relativo a trimestres recentes
(planilhas e texto).?

O acompanhamento da evolugéo do nivel de atividade de um pais, regido, estado ou outra
divisao politico-administrativa de interesse reveste-se de inegavel utilidade para os seus
gestores e técnicos de governo, académicos, politicos e para o publico em geral. O nivel de
atividade é comumente aferido pelo Produto Interno Bruto referente a unidade geografica que
se deseja acompanhar. Ele € um conceito que traz implicita a no¢cdo de bem estar da
coletividade a qual se refere.

O acompanhamento sistematico da evolugao no tempo desse agregado macroecondmico
pode também ser considerado como um dos indicadores da qualidade da administracao da
unidade de interesse. Leve-se ainda em conta sua ébvia utilidade na construg¢édo de indicadores
de desempenho dele derivados, tais como a relagao divida publica - PIB e outros indices
baseados em resultados tributarios e financeiros cujo acompanhamento sistematico é
instrumento de andlise imprescindivel para as administragdes publicas modernas.

Mas, como é do conhecimento geral, esse ndo € um indicador apurado pelo 6rgao oficial de
estatisticas brasileiro, 0 IBGE, em bases trimestrais. Mais ainda, as Contas Regionais do IBGE
e orgaos estaduais (inclusive o IJSN), pesquisa na qual séo calculados os PIB das Unidades da
Federacao, sdo divulgadas em base anual com alguma defasagem em relagéo a data a qual se
referem: por exemplo, em novembro de 2008 foram divulgados os resultados de 2006; a
divulgacao dos resultados de 2007 esta prevista para novembro deste ano. Duas grandes
vantagens do que se propde neste projeto, portanto, sdo permitir ao Instituto Jones dos Santos
Neves (IUJSN) a afericdo de um indicador do PIB trimestral e a do PIB anual do Estado com
grande antecedéncia em relagdo as estatisticas até entéo disponiveis. Assim, por exemplo,
sera possivel ainda durante o primeiro trimestre de cada ano aferir o crescimento do ano
imediatamente anterior.

2 . . . ~
As planilhas constam de arquivos em separado, bem como um breve manual para futura atualizagao dos resultados.
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TEXTO PARA DISCUSSAO I N°07

E ainda oportuno observar novamente que a medida proposta neste projeto é um indicador;
isto é, ele ndo substitui o indice anual do IBGE. Além disso, é importante que ele seja
periodicamente revisado a luz do surgimento de novas fontes de dados, sugestao de novas e
melhores proxies, revisdo de resultados anteriores (inclusive devida a divulgacao dos
resultados anuais das Contas Regionais do IBGE) e da possibilidade de introducédo de
melhorias metodoldgicas.

O objetivo do primeiro relatorio, de dezembro de 2008, foi apresentar a metodologia a ser
utilizada, as fontes de dados e as proxies necessarias. O segundo relatorio, de junho de 2009,
registrou as atividades desenvolvidas até entao, as opgdes metodoldgicas entdo adotadas e,
principalmente, os resultados preliminares, que cobriam os 20 trimestres transcorridos entre o
primeiro de 2004 ao ultimo de 2008, inclusive. O presente relatério apresenta o resultado final
do trabalho, com novas informacdes e descricbes metodoldgicas, estende a série até o
segundo trimestre de 2009 e mantém as informagdes dos dois primeiros relatorios, exceto as
de valor transitério, de modo a consolidar em um unico documento todas as informacdes
relevantes para a compreenséo e atualizagéo do indicador do PIB Trimestral do Estado do
Espirito Santo.

Acompanham este relatdrio os seguintes arquivos do Excel:
«PIB_ES_APU.xls;

«PIB_ES_CAGED.xls;

« PIB ES Arquivo Fontes.xlIs e;

« PIB ES Total.xls.

E também o “Manual de Atualiza¢ao das Planilhas do PIB Trimestral do Espirito Santo”.
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TEXTO PARA DISCUSSAO I N°07

2. Metodologia

A metodologia utilizada na construg¢édo do indicador reproduziu em nivel estadual, na medida do
possivel, a metodologia do indice de volume do PIB trimestral elaborado pelo IBGE para o
Brasil.® Essencialmente, trata-se de elaborar um indice de volume da producdo estadual
agregada (Valor Adicionado a preco basico, ou VA pb, do qual se deduz o PIB a pregos de
mercado, ou PIB pm) a partir dos indices de producao real (indices de volume) relativos aos
segmentos, ou atividades, que compdem a atividade econémica identificavel do estado do
Espirito Santo. Trata-se, portanto, de um indicador pelo lado da producao.

O modo de agregar esses indices setoriais e de atividades segue padrdes normais na teoria e
pratica de nimeros indices e utiliza a férmula de Laspeyres, base mével,’em que em cada ano
usam-se como ponderadores as participacdes das atividades no Valor Adicionado (VA) a
precos basicos do ano anterior. O VA a precos basicos corrigido pelos impostos indiretos
liquidos de subsidios totaliza o PIB estadual a precos de mercado. Esse ponto envolve
aproximagoes e hipoteses adicionais, as quais serdo detalhadas mais adiante.

O sistema de ponderagdes para os anos de 2007 e 2008 serd inicialmente baseado nos
resultados do PIB regional de 2006, ultimo disponivel nos sitesdo IBGE e do Instituto Jones dos
Santos Neves - IJSN.® Ap6s a obtencao das séries de indices trimestrais encadeados de
volume das diversas atividades que compdem o PIB do estado, realiza-se a agregagao para
calculo da série do PIB encadeado. Em seguida é feito um benchmarking em relacao aos dados
anuais para os anos em que os dados do IBGE estiverem disponiveis, com metodologia
descrita adiante. Por fim, procede-se ao ajustamento sazonal da série do PIB agregado, com
metodologia também abordada neste documento. E ainda realizado célculo de proxy para o
PIB trimestral a precos correntes do Estado do Espirito Santo.

Um adendo importante que deve ser re-enfatizado refere-se a necessidade de revisdes
metodolégicas com o passar do tempo. A revisdo metodoldgica € um imperativo para aprimorar
a qualidade dos resultados. Ela implica nao apenas incorporar os resultados estatisticos a
medida que sejam tornados disponiveis pelas agéncias responsaveis (inclusive avaliando-se a

¢ Veja-se, a proposito, Bonelli e Ardeo (1988), IBGE (1989), IBGE (1999) e o site do IBGE para as Contas Regionais, onde se
encontram informagdes sobre as duas bases de dados (e metodologias) usadas para construir as Contas entre 1985 e 2006.

4 e ey s . . . . . . .
A vantagem de utilizar o critério de base mével é transparente: ele permite incluir ao longo do tempo os resultados relativos a
novos setores, eventualmente ainda ndao contemplados pela metodologia, & medida que sejam tornados disponiveis.

° Amedida que dados anuais forem sendo divulgados pelo IBGE e IUSN, eles devem ser utilizados para atualizar as ponderagoes a
partir das quais se calcula o PIB trimestral do ano seguinte. Assim, quando forem divulgados os dados de 2007 deve-se recalcular o
PIB trimestral de 2008, e assim sucessivamente.

® Estudo (n&o publicado) em nivel nacional de autoria de Guimaraes (2003) concluiu que os indices de pregos ao consumidor
constituem uma aproximacao para o deflator do PIB melhor do que os indices gerais de pregos, ou os indices de pregos por
atacado. O IPCA (total Brasil) do IBGE, em particular, é uma boa proxy para o deflator implicito do PIB agregado. Um artigo
publicado pelo autor no jornal Valor Econémico de 30/06/2003 resume a argumentagao e resultados.
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TEXTO PARA DISCUSSAO I N°07

aderéncia dos resultados trimestrais acumulados ao longo de um dado ano ao PIB estadual
anual, quando tornado disponivel), mas, também, procurar produzir outros agregados
macroecondmicos de interesse para a tomada de decisao, tais como os componentes da
demanda final: consumo das familias, do governo, formagéao bruta de capital fixo, etc. Esses
ultimos ndo sao objeto do presente projeto.

2.1.Tipode indice e encadeamento

O tipo de indice utilizado é o de Laspeyres, de volume, com pesos do ano anterior. Utilizar
pesos do ano anterior significa que o indice tem base mdvel, em oposicéo a base fixa, quando
0s pesos sdo os de um mesmo ano ao longo de toda a série’. A opcéo pela base mével, em
detrimento da fixa, segue as recomendacdes do Sistema de Contas Nacionais 1993, da ONU.
A construcado de indices de base mdvel deve ser seguida de um encadeamento dos mesmos,
para formar uma série de tempo tratavel. Esse procedimento tem a vantagem, sobre o de base
fixa, de manter atualizados os pesos (isto €, 0s pre¢cos) com 0s quais sao agregadas as séries.
Por outro lado, tem a desvantagem da perda da aditividade — isto €, a soma dos componentes
encadeados ndo é igual a soma dos totais encadeados com o sistema de pesos do ano anterior.
Mas a recomendacao da ONU é a de que é mais importante manter atualizada a estrutura de
precos relativos, como mais representativa das condi¢gdes econémicas correntes. Além disso,
esse procedimento possibilita incluir novos setores ou produtos.

Um indice encadeado que mede as variagGes entre os periodos O et ( IE,,, ) pode ser
construido pela multiplicagdo de numeros indices que medem as variagées entre periodos
consecutivos:

o | ° o |
253 t-1)—>t

(A)

Esta representado em (A) o numero-indice encadeado no periodo t. Para t variando de 1 a t,
temos uma série de t numeros-indices encadeados.

Se, a cada enlace de curto prazo (|, _,,), tem-se um indice de volume de Laspeyres com o
periodo t-1 como base, a série correspondente ao indice de (A) sera um indice de volume de
Laspeyres encadeado.

7 . . . .
Neste contexto, base refere-se ao periodo do qual se tomam os pesos (os pregos) para agregar os diversos itens. A base 100 é
arbitraria e pode coincidir ou ndo com a base de ponderacao. Em geral, sera chamada de referéncia.
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TEXTO PARA DISCUSSAO I N°07

O indice de Laspeyres trimestral de base fixa pode ser expresso por:

Z pi,O ® qi,q,y

Losgy = —=——"—, (1)
" Z P.o®q.,

onde:

Lo,y : indice de volume de Laspeyres que mede a variagéo de volume entre a médiadoano 0 e
o trimestre g do anoy, com a média do ano 0 como periodo base;

Pi.o: precodo produto i, no ano base (0);

g, ., : quantidade do produto i, no trimestre q do ano y;

q; o: quantidade do produto i, no ano base (0).

Pode-se expressar 0 mesmo indice na forma:

q.,
I‘O—>q,y = Z 2 e V%,O (”)
i G
onde:
.. @ (.
W, = Z{?’O—q’o (proporcao entre o valor do produto i e o valor total no ano base).
| Pio® 40

O indice de Laspeyres trimestral de base mével pode ser expresso substituindo-se 0 por y-1
nas formulas acima. A expresséo (l) torna-se:

Z pi»y—l ¢ qi,q,y
i

L e
y-1=q,y
Z I)i,y—l ® qi,y—l
i

(la)

Onde y-1 designa o ano imediatamente anterior ao ano y e a expressao (ll) torna-se:

Qigy
I-y—1%q,y = Z e ® VVi,yfl (“a)’
i qi,y—l
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TEXTO PARA DISCUSSAO I N°07

onde:

plyl qtyl

|y1_
zgy—l zyl

€ a proporc¢ao entre o valor do produto i e o valor total no ano y-1

Z P 2q:y=1 q, 2g.y=1
b
Zi Zq pi,q,yfl qi,q,yfl

Piq.y-1 € 0 prego do produto i, no trimestre q do ano y-1.

Note-se que, quando y=1, as expressoes (l) e (Ia) sao iguais.

Z pi,O b qi,q,]

Lo s = Z o ()= () paray=1

No ano 2, teremos

Zpl 1q2
Liep = e, ()
ne Zpi,l.qi,l

Sendo o indice encadeado do ano 0 ao ano 2 dado por:

Zpi,o °q;, Zpll.qlqz
Losge = Losi @ Lisge= ZI: D eq Z p.eq (V)
0 ®Hio 194,

No ano genérico Y, temos:

Y-1 Zptyl q zszl qu

~
L

Losqy = Ly @ Lvaoay = [ H Zp Zp e (g
1}1 ,}1 i,Y-1 tY

1

<
Il

(V)
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TEXTO PARA DISCUSSAO I N°07

Note-se que, em (1V) e (V), com excec¢édo do ano final (2 ouY), no numerador aparece nao mais
a quantidade do trimestre, mas a do ano (1 ou y). Isso ocorre por estar representado aqui o
encadeamento por superposi¢ao anual, que sera o utilizado neste trabalho por ser o método
que preserva, depois do encadeamento, as taxas de crescimento anual dos indices iniciais —
isto &, dos indices que comparam pares de anos com base no primeiro deles.

2.1.1.Encadeamento na pratica

Os indices primeiramente obtidos comparam apenas dois anos subsequentes. Estritamente,
um numero-indice compara somente dois periodos, subsequientes ou ndo. A extensao para
mais de dois periodos envolve, no caso de um indice de base fixa, supor pesos constantes ou,
no caso de se desejar manter a base moével, fazer o encadeamento. Como exemplo,
apresentam-se a seguir, na Tabela 1 e no Grafico 1, esses indices do PIB total do Brasil.®

Note-se que, para cada ano, a partir do segundo, ha duas séries: uma com base nele mesmo e
outra com base no ano anterior. Como o ultimo ano para o qual existem atualmente pesos
disponiveis para o PIB estadual € o de 2006, os trimestres de 2008 ainda utilizam 2006 como
ano base no exemplo. Mas a boa pratica recomenda fazer a atualiza¢do das estimativas para
2008 quando da divulgagéo do PIB anual de 2007.

O calculo do indicador do PIB trimestral inicia-se no ano de 2004. Dessa forma, os primeiros
resultados cobrem 22 trimestres (correspondentes ao periodo de 2004 ao segundo trimestre
de 2009), permitindo o cotejo com as variagdes anuais do PIB do Espirito Santo apuradas pelas
Contas Regionais do IBGE entre 2004 e 2005 e entre 2005 e 2006 (ultimo ano disponivel até o
presente).

8 . - . ~ T

O IBGE divulga a série de base mével ndo-encadeada apenas com o segundo ano de cada par de anos; os indices dos anos-base
apresentados foram inferidos neste trabalho. O mesmo para o indice encadeado com base em 2004, apresentado na ultima coluna;
0 |IBGE o divulga com base em 1995.
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TEXTO PARA DISCUSSAO | N°07

Tabela 1 - Exemplo de Séries com Base (Precos) e Periodo de
Referéncia (= 100) Mdveis e de Série Encadeada: PIB Brasil 2004-2008

Base de Base de Base de Z_ g
Trimestres referéncia referéncia referéncia LEUD L0 GG
2004 2005 2006 encadeamento Encadeado
2004 I 95,8 95,8
I 102,1 102,1
111 101,2 101,2
v 100,8 100,8
2005 I 99,0 95,9 99,0
I 105,0 101,8 105,0
111 104,3 101,1 104,3
v 104,4 101,2 1,032 104,4
2006 | 100,1 96,3 103,3
I 104,0 100,0 107,3
111 105,8 101,8 109,2
v 105,9 101,9 1,040 109,3
2007 1 101,4 108,8
I 105.,9 113,6
111 107,3 115,0
v 108,1 116,0
2008 I 107,6 115,4
I 112,5 120,6
111 114,6 122,9
Fonte: IBGE.

Elaboragéo dos autores.
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TEXTO PARA DISCUSSAO I N°07

Grafico 1 - Exemplo de Séries de Base Movel e
Periodo de Referéncia Mével: PIB Brasil 2004-2008
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Fonte: IBGE.
Elaboracéo dos autores.

O problema do encadeamento no segundo conjunto de anos (neste exemplo, 2005 e 2006)
consiste em expressar a série com pesos de 2005 e periodo de referéncia também em 2005
(2005 = 100) com o periodo de referéncia alterado para 2004 (2004 = 100), mas mantendo os
pesos de 2005 (para 2005 e 2006). Isso é feito multiplicando-se cada elemento da segunda
coluna da Tabela 1, para o ano de 2006, pela razao entre a média dos elementos da primeira
coluna em 2005 e a média dos elementos da segunda coluna também de 2005. No caso de uma
série crescente, como a do PIB na maior parte do tempo, isso elevara o nivel da série da
segunda coluna para 2006, como resultado de se passar sua referéncia para 2004 = 100 (como
se depreende do Grafico 1), mas preservando a variagao percentual entre as médias dos anos
2006 e 2005 originais — isto &, obtidas com os pesos de 2005. Numa série decrescente, como
ocorre com alguns setores do PIB, o encadeamento provocara um rebaixamento do nivel da
série.

Para passar os trimestres de 2007, que estao com referéncia 2006 = 100, para referéncia 2004
= 100 é preciso, primeiro, passa-los para a referéncia 2005 = 100, numa operagao analoga a
descrita acima e, em seguida, repetir a operagéao acima. A observagao das formulas na planilha
auxiliard na compreensao desta descricao.
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TEXTO PARA DISCUSSAO I N°07

Neste exemplo, a razao que muda o periodo de referéncia de 2005 para 2004 é 1,032 e a que
muda de 2006 para 2005 é 1,040.° Assim, um trimestre de 2006, com 2005=100, multiplicado
por 1,032 transforma-se para 2004 = 100. E um trimestre de 2007, base 2006 = 100, para ser
transformado para 2004 = 100, deve ser multiplicado por 1,032 e por 1,040. O resultado esta na
ultima coluna da Tabela 1 e no Grafico 2, que mostra o indice do PIB encadeado. O grafico
mostra também a série divulgada pelo IBGE, para ilustrar que as séries diferem apenas por
uma razao constante entre elas, ja que o IBGE divulga a série do PIB encadeado com
referéncia 1995 = 100 e aqui a calculamos com a referéncia 2004 = 100.

Grafico 2 - PIB Trimestral Brasil - Série Encadeada
1995=100 (divulgada pelo IBGE) e
2004=100 (calculada nesse trabalho)
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Fonte: IBGE.
Elaboracao dos autores.

9 . . . .
Valores aproximados; a planilha trabalha com valores mais precisos.
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TEXTO PARA DISCUSSAO I N°07

2.2.Sistema de Ponderacao

Os pesos utilizados para cada setor (17 atividades) s&o os que se obtém do valor agregado a
preco basico das Contas Regionais Anuais do IBGE. A Tabela 2 a seguir mostra os pesos de
cada ano no triénio 2004-2006, os quais serao utilizados para a construgao das séries de base
moével para pares de anos consecutivos. Observe-se que a producao estadual € muito
concentrada em 10 atividades, que respondem por quase 90% do total. Isso em principio
representa uma vantagem para a produg¢do do indicador agregado se os indices dessas
atividades forem os de melhor qualidade. Esse é certamente o caso de varias atividades, tais
como: agricultura, extrativa mineral, industria de transformacao, construcao, comércio e
transportes. Em particular, entre essas atividades de maior peso o indicador é precario apenas
no caso das Administracdes Publicas (ver adiante).

Observe-se também que as participagdes relativas das atividades no total ndo variam muito
com o tempo. Ainda assim, a boa pratica recomenda, sempre que possivel, o uso de indices de
base moével.

A série a ser construida tera origem em 2004, como ja assinalado. Assim, os pesos de 2004
serao utilizados para a construcao da série de oito trimestres, de 2004.1 a 2005.4, com base
em 2004. Os de 2005, para a série de oito trimestres de 2005.1 a 2006.4, com base em 2005. E
os de 2006, ultimos disponiveis, para a série de trimestres que se inicia em 2006.1 e termina no
ultimo trimestre para o qual se dispuser de informagdes.

A partir de 2007 sera utilizado o sistema de ponderagao de 2006, até que os dados de 2007
estejam disponiveis, e assim sucessivamente.
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TEXTO PARA DISCUSSAO I N°07

Tabela 2 - Pesos Segundo o Valor Adicionado (pb) por Atividades no
Estado do Espirito Santo, 2004-2006 (%)

Participacdo do Valor Adicionado pb (Precos Correntes) no Total

Atividades 2004 2005

1 Agricultura, Silvicultura.e Explorag@o Florestal* 7,7% 7,1% 7, 7%
2 Pecuéria e Pesca 1,6% 1,7% 1,8%
3 Indtstria Extrativa Mineral* 7,1% 9.2% 10,7%
4 Industria de Transformacgao* 17,7% 17,0% 16,0%
5 Construgao Civil* 6,8% 6,7% 6,2%
6 SIUP 1,1% 0,9% 1,1%
7 Comércio e Servigos de Manutencdo e Reparacdo* 12,9% 13,2% 12,6%
8 Servicos de Alojamento e Alimentagdo 1,5% 1,4% 1,3%
9 Transportes, Armazenagem e Correios* 8.,7% 8.,5% 7,6%
10  Servigos de Informacgao 2,8% 3,0% 2,8%
11 Financeiro* 3,3% 3,8% 3,9%
12 Servigos Prestados as Familias 1,5% 1,5% 1,7%
13 Servigos Prestados as Empresas* 2,8% 2,7% 3,0%
14  Atividades Imobiliarias e Aluguel* 7,6% 7,1% 6,5%
15  Administragdes Publicas* 13,4% 13,6% 13,4%
16  Saude e Educagdo Mercantis 2,3% 1,8% 2,5%
17  Servigos Domésticos 1,1% 1,0% 1,0%

TOTAL 100,0% 100,0%  100,0%

* Soma dos 10 maiores setores 88,0% 88.8% 87,8%

Fonte: IBGE, Contas Regionais 2006.
Elaboracao dos autores.

2.3.Benchmarking em relacao aos dados anuais

Como tem sido enfatizado nos documentos anteriores deste projeto, o indicador construido ndo
pretende substituir o PIB anual calculado pelo IBGE e [JSN. Assim, para 0s anos em que se
dispoe de dados do IBGE/IJSN, é desejavel que a taxa de variagdo anual do indicador aqui
construido coincida com a do PIB anual das Contas Regionais. Isso é desejavel sempre que ha
duas séries de frequiéncias diferentes para medir a mesma variavel e quando se sabe que a
série de menor freqiéncia (no caso, a anual) tem melhor qualidade do que a de maior
freqUéncia (no caso, a trimestral). O indicador de maior freqiéncia serve, assim, para aferir o
comportamento, mas nao o nivel, da variavel ao longo do ano e para fornecer informagao para
aqueles anos e trimestres para os quais o0 dado de menor freqiéncia, geralmente de calculo
mais demorado, ainda nao esta disponivel. Isso ocorre, por exemplo, com o PIB do Brasil. Para
0S anos em que existem os dados anuais apurados pelas Contas Nacionais, estes prevalecem
sobre os totais (ou taxas de variagdo) anuais obtidos nas Contas Nacionais Trimestrais. Esse
processo de ajuste € conhecido como benchmarking.
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TEXTO PARA DISCUSSAO I N°07

2.3.1.Benchmarking: método da distribuicao proporcional

Um método simples de promover esse ajuste seria a distribuicdo proporcional do dado anual
pelos trimestres, segundo a participagdo de cada trimestre na soma dos quatro trimestres do
respectivo ano. Mas esse método gera uma distor¢cdo, abordada na secdo seguinte. A
distribui¢cdo proporcional é indicada pela expresséao (B) abaixo:

ley = (It/2|t=1a4)*Ay (B)
Onde:

|, : Indice trimestral referente ao trimestre t ajustado ao benchmarkanual

I; Indicador trimestral do trimestre t

ZIt=1 .4- SOMados indicadores dos trimestres 1 a4 doanoy

A,:benchmark anualdoanoy

2.3.1.1. Desvantagem do método da distribuicao proporcional

O benchmarking se faz necessario por causa da inconsisténcia de movimentos — por exemplo,
diferentes tendéncias — entre as séries. O problema do método da distribuicao proporcional é
que ele concentra todo o ajuste de cada ano na passagem do quarto trimestre do ano anterior
para o primeiro trimestre, 0 que faz com que esse movimento trimestral no indice ajustado ao
benchmark possa ficar muito diferente daquele observado no indicador original, enquanto se
mantém igual nas demais passagens de trimestre (do primeiro para o segundo, do segundo
para o terceiro e do terceiro para o quarto). Esse problema é conhecido na literatura econdmica
de lingua inglesa como step problem, isto é, problema do degrau. Essa distor¢cao sera tanto
maior quanto maior for a diferenca e, portanto, o ajuste necessario, entre as séries trimestral e
anual.
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TEXTO PARA DISCUSSAO I N°07

2.3.2. Benchmarking: método de Denton

Para contornar esse problema do método de distribuicdo proporcional, foram desenvolvidos
outros mais complexos, que ajustam a série trimestral utilizando minimizagéo de quadrados,
sujeita a restricao de que a soma dos trimestres de cada ano deve ser igual ao indicador anual
respectivo. O chamado método proporcional de Denton é o mais utilizado entre os dessa
abordagem, e pode ser descrito como abaixo, de acordo com o Manual de Contas Nacionais
Trimestrais do FMI— Fundo Monetario Internacional:

. X X
min ZL', L_l}

(X Xap,.. . XT) =2

t e {,.(4B)..T}

sob a restricao, para séries de fluxos:

2K, =4, yel.p}

isto €, a soma dos trimestres deve ser igual ao dado anual para cada ano. Para numeros-
indices, a restricao pode ser formulada como a média dos trimestres sendo igual ao indice
anual ou como a soma dos trimestres sendo igual a quatro vezes o indice anual.

Nas expressdes acima,

t € o tempo; por exemplo: t = 4y-3 é o primeiro trimestre do ano y e t = 4y é o quarto trimestre do
anoy;

X, é aestimativa do indicador trimestral ajustada ao benchmark anual;
|, € oniveldoindicador no trimestre t;
A, éodadoanual, obenchmark, doanoy;

[3 & o ultimo ano para o qual ha dado anual €;

T é o ultimo trimestre para o qual ha dado disponivel.

Para a utilizacao do método de Denton € necessario o uso de rotinas desenvolvidas em algum
programa, como o MatLab ou o Stata. O método da distribuigao proporcional pode ser feito por
meio de planilhas eletrénicas, como o Excel. Deve-se ressaltar que o método de Denton é o
mais recomendado.
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TEXTO PARA DISCUSSAO I N°07

2.4. Ajustamento sazonal da série do PIB agregado

O ideal para esse procedimento é usar o método X-12 ARIMA, produzido e mantido pelo U.S.
Census Bureau e adotado pelo IBGE, ou o Tramo / Seats, seu equivalente europeu'; porém,
esses métodos requerem um tamanho minimo de amostra superior ou, na melhor das
hipoteses, muito proximo ao que estara disponivel nas rodadas iniciais de apuragédo do
indicador em construcao. O documento “ESS (European Statistical System) Guidelines on
Seasonal Adjustment” considera curtas séries entre trés e sete anos e recomenda que os
usuarios devem ser informados sobre a instabilidade dos dados ajustados para sazonalidade
quando a série é curta. Outra opcao é simplesmente ndo dessazonalizar a série.

2.5. Calculo do PIB trimestral nominal (precos correntes)

Assim como no caso do indice de volume, ha aqui um problema de benchmarking, isto &, de
adaptagcado de uma série trimestral a uma anual. Da mesma forma que no caso do indice de
volume, o método para o PIB nominal da simples distribuicdo proporcional leva também a um
“problema do degrau” (ver se¢do 2.3.1.1) e o método de benchmarking mais recomendado € o
de Denton.

No caso do Espirito Santo ocorre uma complicagao adicional no célculo do PIB trimestral a
precos correntes, pois 0 IBGE nao calcula o IPCA para o Estado. A solugéo, aqui adotada, é a
de utilizar o IPCA da Regiao Metropolitana mais proxima, o do Rio de Janeiro.

2.6. Do VA apreco basico ao PIB a precos de mercado

Obtidas as estimativas do VA pb, resta por definir como se passa deste agregado ao PIB pm
tanto a precos correntes quanto ao indice de varia¢ao real (volume). No primeiro caso adotar-
se-4 uma expansao a partir da relacdo observada entre essas magnitudes no estado do
Espirito Santo nos anos recentes. Registre-se que essa relagdo VA pb / PIB pm foi
aproximadamente constante durante os anos de 2002 a 2006.

No segundo caso, dado o anterior, toma-se simplesmente a variagcdo no VA pb real e aplica-se
ao PIB pm real no trimestre considerado.

" Desenvolvido porVictor Gémez e Agustin Maravall.
" Eurostat— European Commission (2009).
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3.Fontes e Tratamentos dos Dados

Infelizmente n&o existem fontes diretas de dados para todas as categorias (ou atividades) que
se pretende apurar. Isso implica que em alguns casos foi necessario adotar medidas
representativas (proxies) para aferir as magnitudes cuja variagdo no tempo se pretende
estudar e avaliar.

A seguir sdo apresentadas as fontes utilizadas e a metodologia de calculo para cada atividade
considerada no calculo do indicador separadamente para as quantidades e para os pregos
sempre que possivel (ou necessario).

3.1.Agricultura, silvicultura e exploracao florestal

Quantidade produzida das Lavouras e Silvicultura

Fontes: Producao Agricola Municipal (PAM) e Producgao da Extracéo Vegetal e da Silvicultura
para os anos de 2004 a 2007 e Levantamento Sistematico da Produgéo Agricola (LSPA) para
2008 em diante (enquanto nao forem divulgadas as Pesquisas Anuais), ambos apurados e
divulgados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE.

Para o célculo do indicador da agricultura foram consideradas 22 culturas comuns entre a LSPA
e a PAM (abacaxi, alho, arroz, banana, batata-inglesa, cacau, café, cana-de-agucar, coco,
feijao, goiaba, laranja, limao, maméo, mandioca, manga, maracuja, milho, palmito, pimenta-do-
reino, tangerina e tomate). Estas culturas séo responsaveis por 99% do valor produzido, de
acordo com a PAM. A Silvicultura é representada pela producéao de madeira em tora obtida na
Pesquisa Anual de Producgao da Extracao Vegetal e da Silvicultura. A atualizagao para os anos
em que nao se dispde da Pesquisa Anual é feita pelo crescimento anual do indicador de
Floresta Plantada, disponivel na LSPA.

A trimestralizagdo dos dados, divulgados em bases anuais, foi feita a partir de fatores sazonais.
Entretanto, foram considerados apenas o perfil da colheita da cana-de-agucar (fonte: [JSN) e a
estimativa da safra de café (fonte: CONAB). Para os demais produtos os fatores sazonais séo
constantes ao longo do ano, o que é o desejavel pelo menos no caso da Silvicultura. Vale
ressaltar que o café e a cana-de-agucar correspondem a 65% do valor bruto da producao
agricola do Estado, enquanto a Madeira em Tora representa cerca de 90% do valor bruto da
atividade de Silvicultura, conforme dados das Pesquisas Anuais de 2004 a 2007.
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TEXTO PARA DISCUSSAO I N°07

Precos das culturas

Precos médios anuais.
Fontes: Producao Agricola Municipal (PAM) e Producéo da Extracao Vegetal e da Silvicultura.

O preco médio por produto foi obtido a partir do Valor da Produgéo e da Quantidade Produzida,
ambas disponiveis nas pesquisas anuais. Para os anos em que as Pesquisas ainda nao foram
divulgadas, optou-se por repetir o preco do ultimo ano disponivel. Durante o estudo, foram
testadas alternativas para os pregcos como, por exemplo, as informagdes disponiveis na
CEASA e na FGV. Porém, estas ndo se mostraram adequadas em funcao de significativa
discrepancia em relagéo aos prec¢os obtidos nas pesquisas do IBGE.

3.2. Pecuariae pesca

Quantidade Produzida

Fontes: Pesquisa Trimestral de Abate de Animais, Pesquisa Trimestral do Leite e Produgéo de
Ovos de Galinhas divulgadas pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE.

Para o calculo do indicador foram considerados o peso das carcagas (em kg) dos rebanhos de
bovinos, suinos e aves, a quantidade de leite cru, resfriado ou nao, leite industrializado (mil
litros) e a quantidade de ovos produzidos (mil duzias). No caso dos rebanhos, os produtos
selecionados correspondem a 63% do efetivo dos rebanhos, conforme a Produgao da Pecuaria
Municipal (PPM-IBGE). Os demais produtos existentes na PPM nao possuem
acompanhamento trimestral.

Precos:

Precos médios verificados por trimestre em R$.
Fonte: FGV Dados (prec¢os recebidos pelos produtores).

A atividade pesqueira nao foi considerada neste indicador, pois, conforme informacao da area
técnica do IJSN, trata-se de atividade residual, cujos dados, quando existem, nao sao
confiaveis.
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3.3.Industria extrativa mineral

Fonte: Pesquisa Industrial Mensal PIM-PF, divulgada pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica— IBGE.

Para calculo do indicador foi utilizado o indice de base fixa mensal sem ajuste sazonal
(2002=100), trimestralizado por médias.

3.4.Industria de transformacao

Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (PIM-PF), divulgada pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica—IBGE.

Para o calculo do indicador foi utilizado o indice de base fixa mensal sem ajuste sazonal
(2002=100), trimestralizado por médias.

3.5.Construcao

Fonte: Pesquisa Industrial Mensal (PIM-PF), setor de Minerais ndo Metalicos, divulgada pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica— IBGE.

Para o calculo do indicador foi utilizado o indice de base fixa mensal sem ajuste sazonal
(2002=100), trimestralizado por médias.

Também foram analisadas duas alternativas para este indicador: consumo de cimento no
Estado e evolugao do emprego formal do Ministério do Trabalho e Emprego, porém ambas as
séries apresentaram problemas de continuidade, prejudicando a comparacao entre os
periodos.
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3.6. Producao e distribuicao de eletricidade e gas, agua, esgoto e limpeza urbana
(SIUP — Servicos Industriais de Utilidade Publica)

Fonte: Companhia Espirito Santense de Saneamento (Cesan) e Agéncia de Servigos Publicos
de Energia do Estado do Espirito Santo (ASPE).

Para o célculo do indicador foram considerados a média do volume de agua faturado (em m’) e
o consumo de total de energia elétrica (em MWh) no Estado®, ndo sendo representada a sub-
atividade relacionada a limpeza urbana. Para agregar as informacbes foram utilizadas
participagcdes de 75% para energia elétrica e 25% para agua, conforme informagdes
encaminhadas pelo IJSN.

3.7.Comércio e servicos de reparacao e manutencao

Fontes: Pesquisa Mensal do Comércio, divulgada pelo Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE, Relacao Anual de Informagbes Sociais (RAIS) e Cadastro Geral de
Empregados e Desempregados (CAGED) do Ministério do Trabalho e Emprego.

Para célculo doindicador foram utilizados:

« 0 indice de volume de vendas no Comércio Varejista Ampliado da PMC do IBGE (inclui vendas
de veiculos e materiais de construgcéao), base fixa mensal sem ajuste sazonal (2003=100),
trimestralizado por média e;

« a evolugdo do emprego® formal no setor de Comércio Atacadista (Divisdo 51 da CNAE),
obtida a partir da populagéo ocupada da RAIS em 31 de dezembro de cada ano acrescida do
saldo mensal entre admitidos e desligados do CAGED. Em fungéo da diferenca que se
observou ao comparar a RAIS do ano subsequiente com o dado que se obtém a partir do
acréscimo dos saldos mensais do CAGED, optou-se por fazer uma corre¢édo, utilizando para
todos os anos ainformagao da RAIS como benchmark.™

Para agregar os indicadores foram utilizadas as participagées do emprego, obtidas a partir da
RAIS, de 84% para o comércio varejista e 16% para o atacadista, em relacdo ao total da
atividade de comércio.

?Em fung@o da n&o disponibilidade dos dados de energia elétrica para o ano de 2009, optou-se por estimar o consumo do ES a
partir do crescimento médio da regiao Sudeste, divulgado pela Empresa de Pesquisa Energética (EPE). E importante que estes
dados sejam substituidos assim que disponiveis os do Estado.

A hipétese implicita no uso do nivel de emprego como indicador do produto real da atividade é de que a produtividade da mao de
obra é constante ao longo do tempo.

"“Este procedimento de benchmarking foi utilizado em todas as atividades em que as fontes de dados sdo a RAIS e o CAGED.
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3.8. Servicos de alojamento e alimentacao

Fontes: Relagdao Anual de Informagbes Sociais (RAIS) e Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (CAGED) do Ministério do Trabalho e Emprego.

Utilizou-se para o célculo do indicador a evolugao do emprego formal no setor de Alojamento e
Alimentacéo (Divisao 55 da CNAE) obtida a partir da populagéo ocupada da RAIS em 31 de
dezembro de cada ano acrescida do saldo mensal entre admitidos e desligados do CAGED.
Em funcéo da diferenca que se observou ao comparar a RAIS do ano subsequiente com o dado
que se obtém a partir do acréscimo dos saldos mensais do CAGED, optou-se por fazer uma
corregao proporcional, utilizando para todos os anos a informagéao da RAIS como benchmatrk.

3.9.Transportes,armazenagem e correio
Fonte: Agéncia Nacional do Petroleo — ANP.

Para célculo do indicador foram consideradas as vendas mensais de 6leo diesel (m°) no
Estado, trimestralizadas por soma.

3.10. Servicos de informacao

Fontes: Conselho Nacional de Politica Fazendaria (CONFAZ) do Ministério da Fazenda e
indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo—IPCA, do Rio de Janeiro.

Para o calculo foi utilizado o valor corrente da arrecadagao de ICMS para o Setor Terciario -
Servigos de Comunicagéo, disponivel no Boletim de ICMS divulgado pelo CONFAZ, corrigido
pelainflacao medida pelo IPCA-RJ para o grupo Comunicacgao.

A escolha do IPCA do Rio de Janeiro baseou-se em notas explicativas disponibilizadas pelo
IBGE, que apontam o Rio de Janeiro como a regido mais semelhante ao Espirito Santo, entre
as divulgadas na pesquisa. Corroborando esta analise, o IBGE utiliza o IPCA-RJ na correcao
monetaria dos dados da PMC — Pesquisa Mensal do Comércio para o Estado do ES.

Considerando o intervalo que existe entre a arrecadacao de imposto e a prestagao do servico,
optou-se por utilizar o indicador em t+1, ou seja, para o més de janeiro/2004, por exemplo, foi
considerado o valor arrecadado em fevereiro/2004.
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3.11.Intermediacao financeira, seguros e previdéncia complementar

Ap0s efetuar-se um célculo do PIB sem incluir o setor Intermediagéo Financeira, atribui-se ao
setor, num segundo calculo, o crescimento do PIB obtido na primeira rodada, corrigido por uma
elasticidade, adotada como sendoiguala 1,0.”

3.12. Servicos prestados as familias e associativos

Fontes: Relagdo Anual de Informagdes Sociais (RAIS) e Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (CAGED) do Ministério do Trabalho e Emprego.

Para célculo do indicador foi utilizada a soma da evolugdo do emprego formal nos setores de
Atividades Associativas (Divisao 91 da CNAE) e Servigos Pessoais (Divisdo 93 da CNAE)
obtidas a partir da populagéo ocupada da RAIS em 31 de dezembro de cada ano acrescida do
saldo mensal entre admitidos e desligados do CAGED. Em fungéo da diferenca que se
observou ao comparar a RAIS do ano subsequiente com o dado que se obtém a partir do
acréscimo dos saldos mensais do CAGED, optou-se por fazer uma correcao, utilizando para
todos os anos a informagéo da RAIS como benchmark.

3.13. Servicos prestados as empresas

Fonte: Relacao Anual de Informacdes Sociais (RAIS) e Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (CAGED) do Ministério do Trabalho e Emprego.

Para o calculo do indicador foi utilizada a evolugao do emprego formal no setor de Servigos
Prestados Principalmente as Empresas (Divisdo 74 da CNAE), obtida a partir da populacao
ocupada da RAIS em 31 de dezembro de cada ano acrescida do saldo mensal entre admitidos
e desligados do CAGED. Em funcao da diferenca que se observou ao comparar a RAIS do ano
subsequente com o dado que se obtém a partir do acréscimo dos saldos mensais do CAGED,
optou-se por fazer uma correcao, utilizando para todos os anos a informacao da RAIS como
benchmark.

'® A elasticidade estimada utilizando-se uma juncao dos dados das séries do PIB regional anual (IBGE) de 1985 a 2004 (série
antiga) e de 2002 a 2006 (série nova) é de 0,9. Porém, para o periodo de 1985 a 2004 (antes da revisdo metodoldgica do IBGE) a
elasticidade é de 0,98. Optou-se por usar os resultados da série mais longa metodologicamente comparavel disponivel.
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3.14. Atividades imobiliarias e aluguel

Fontes: Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios (PNAD)" — IBGE e indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo —IPCA.

Para calculo do indicador do Aluguel foi utilizado como proxy para o numero de domicilios o
“numero de domicilios particulares permanentes urbanos”, divulgado na PNAD. Entretanto,
como os dados sao disponibilizados com periodicidade anual, adotou-se a hipotese de
crescimento constante ao longo do ano para a trimestralizacao deste indicador.

Os dados trimestrais foram corrigidos pelo indice obtido pela razao entre o IPCA Aluguel e o
IPCA geral da regiao metropolitana do RJ (o uso do indice do RJ ja foi justificado na atividade de
Servigos de Informacdes).

Para Atividades Imobiliarias foi realizado um teste com os dados do CAGED, porém nao foram
obtidos resultados razoaveis. Além disso, diante da informacéo fornecida pela equipe do IJSN
de que, usualmente, considera-se que Aluguel seja a quase totalidade da atividade, por
envolver também o aluguel imputado, optou-se por ndo considerar nenhum indicador para a
sub-atividade “Atividades Imobiliarias”.

3.15. Administracao, saude e educacao publicas

Fonte: Banco de dados do Instituto de Pesquisa Econdmica Aplicada - Ipeadata disponivel na
internet (www.ipeadata.gov.br).

Para o célculo do indicador desta atividade foi considerada a estimativa de crescimento
populacional calculada pelo IPEA para o Espirito Santo. A série de “Populagao residente - 1° de
julho —projecao —habitante” esta disponivel na secao “Regional/Temas/Populacao”. A hipotese
implicita no uso deste indicador é a de que o0 consumo per capita do bem publico é constante e
que os servicos prestados acompanham o crescimento populacional. Para trimestralizar os
dados, que sao divulgados em base anual, utilizou-se a metodologia de interpolagéao linear.

'® Pensou-se em utilizar como proxy para o numero de domicilios, por sugestdo da area técnica do IJSN, o Nimero de
Consumidores Residenciais de Energia Elétrica, apurado pela Agéncia de Servigos Publicos de Energia do Estado do Espirito
Santo (ASPE). Porém essa informagéao nao foi encaminhada até a conclusao deste relatério, o que implicou adotar-se a solugéo
temporaria de utilizar os dados de domicilios registrados nas PNAD referentes ao Espirito Santo.
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Registre-se que diversas alternativas foram tentadas para o indicador desta atividade. Foram
testados, por exemplo, os dados da Secretaria de Estado de Gestao e Recursos Humanos do
Espirito Santo — SEGER referentes a quantitativo e despesas com remuneragao de servidores
da administracao publica. Mas os resultados obtidos revelaram baixissima aderéncia com
relagéo aos das Contas Regionais do IBGE e IUSN para os anos até 2006. A hipotese implicita
neste caso seria a de que a produtividade na oferta é constante.

3.16. Saude e educacao mercantis

Fontes: Relagdo Anual de Informagbes Sociais (RAIS) e Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (CAGED) do Ministério do Trabalho e Emprego.

Para o calculo do indicador foi utilizada a soma da evolugao do emprego formal nos setores de
Educacéao (Divisao 80 da CNAE) e Saude e Servigos Sociais (Divisao 85 da CNAE) obtidas a
partir da populacao ocupada da RAIS em 31 de dezembro de cada ano acrescida do saldo
mensal entre admitidos e desligados do CAGED. Em fungao da diferenga que se observou ao
comparar a RAIS do ano subseqtiente com o dado que se obtém a partir do acréscimo dos
saldos mensais do CAGED, optou-se por fazer uma corre¢ao, utilizando para todos os anos a
informagéo da RAIS como benchmark.

3.17.Servigcos domésticos

Fonte: Relagdo Anual de Informagdes Sociais (RAIS) e Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (CAGED) do Ministério do Trabalho e Emprego.

De forma analoga a atividade anterior, para o calculo deste indicador foi utilizada a evolugéo do
emprego formal no setor de Servicos Domésticos (Divisao 95 da CNAE) obtida a partir da
populacao ocupada da RAIS em 31 de dezembro de cada ano acrescida do saldo mensal entre
admitidos e desligados do CAGED. Neste caso, o dado da RAIS foi utilizado como benchmark
apenas até 2005 e a partir dai, apenas acrescidos os saldos mensais do CAGED. Isto se deveu
ao fato de que a partir de 2006 houve uma reclassificagdo na RAIS que alterou
significativamente o estoque de emprego dessa atividade. E oportuno registrar que esta é uma
atividade em que o emprego informal tem grande peso no total. Desta forma, o uso dos dados
da RAIS/CAGED representa apenas uma aproximagao.
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4. Resultados

No resultado final, as séries trimestrais terao a mesma taxa de crescimento anual, a cada ano-
calendario, apresentadas nas Contas Regionais do IBGE/IJSN, para os anos em que as
mesmas estiverem disponiveis. Nesta apresentagao de resultados, sdo mostrados também, na
secao imediatamente abaixo, os resultados antes desse ajuste; as séries finais, apdés o
benchmarking, sao apresentadas na se¢ao seguinte.

4.1. Antes do benchmarking

A Tabela 3 compara os resultados do indicador do PIB Trimestral do Espirito Santo
desenvolvido neste trabalho antes do benchmarking"” e os resultados das Contas Regionais
para os anos de 2005 e 2006 — ultimos anos disponiveis — divulgadas pelo IBGE.

Tabela 3 - Indicador do PIB Trimestral do ESPIRITO SANTO — comparacéo do
indicador trimestral antes do benchmarking com as Contas Regionais
IBGE/IUJSN - Var. % Real

2005 2006

Indicador IBGE/IJSN Indicador IBGE/IJSN

Total 5,3 4,3 7,7 7,7

Fonte: IBGE.

Elaboragao dos autores.

ATabela 4 mostra a taxa acumulada em quatro trimestres do indicador do PIB Trimestral do ES
e a compara, a titulo de ilustragéo, com o PIB brasileiro na mesma medida. Observa-se que o
indicador do ES cresce sistematicamente a frente do PIB total do Brasil até o terceiro trimestre
de 2008, o oposto ocorrendo a partir dessa data — o que atesta como a crise recente teve
impacto sobre a atividade econémica capixaba.

E importante deixar registrado, mais uma vez, que uma das vantagens deste indicador é
possibilitar uma medida do PIB estadual com consideravel antecedéncia em relagdo a
divulgacao das Contas Regionais Anuais.

" Ver Segao 2.3.
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Tabela 4 - PIB Brasil e Indicador PIB Trimestral ES
(antes do benchmarking) - Var.% acumulada em 4 trimestres

Indicador (ES) IBGE (Brasil)
2005.4 5,3 3,2
2006.1 5,7 3,4
2006.2 6,2 3,3
2006.3 7,1 3,7
2006.4 7,7 4,0
2007.1 7,5 4,2
2007.2 8,0 5,1
2007.3 7,0 5,3
2007.4 6,6 5,7
2008.1 6,6 5,9
2008.2 6,4 6,0
2008.3 7,0 6,3
2008.4 4,0 5,1
2009.1 0,2 3,1
2009.2 -4,4 1,3

Fonte: IBGE.

Elaboracao dos autores.

Os Gréficos 3 a 6 mostram o indicador de varias formas. No Grafico 3 tem-se a série encadeada
(sem ajuste para correcao da sazonalidade). No Grafico 4, a mesma série é comparada a
equivalente para o PIB brasileiro. O Grafico 5 compara as taxas de variagdo sobre o mesmo
trimestre do ano anterior e o Grafico 6 apresenta as taxas anuais — isto €, acumuladas a cada
quatro trimestres.
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Grafico 3 - PIB Espirito Santo
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Série encadeada do indice trimestral, antes do benchmarking:
2004.1-2009.2 (2004 = 100)
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Fonte: IBGE.

Elaboragdo dos autores.

Grafico 4 - PIB trimestral ES e PIB trimestral Brasil: 2004.1 a 2009.2
Série encadeada, antes do benchmarking (ES): 2004 = 100
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Fonte: IBGE.

Elaboragao dos autores.

Av. Marechal Mascarenhas de Moraes, 2.524
Jesus de Nazareth - Vitéria - ES

CEP 29052-015

Tel.: (0XX27) 3324-3888

Metodologia e Sistema de Célculo do
Indicador do Produto Interno Bruto (PIB)
em Bases Trimestrais para o

Estado do Espirito Santo

33




TEXTO PARA DISCUSSAO I N°07

Grafico 5 - PIB Trimestral ES (antes do benchmarking) e Brasil:
2005.1 a 2009.2
Var. % sobre o mesmo trim. do ano anterior
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Fonte: IBGE.

Elaboracao dos autores.

Grafico 6 - PIB trimestral ES (antes do benchmarking) e Brasil:
2005.4 a 2009.2
(Var. % acumulada em 4 trimestres)
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Fonte: IBGE.

Elaboracao dos autores.
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4.2. Depois do benchmarking

A Tabela 5 apresenta o resultado final do Indicador do PIB Trimestral do Espirito Santo em
diversas formas. A Tabela 6 compara as taxas acumuladas em quatro trimestres com as do PIB
Trimestral do Brasil (IBGE). Os Graficos 7 a 10 apresentam também o indicador em sua forma
final.”

Tabela 5 - Indicador do PIB Trimestral do Estado do Espirito Santo

Variagdo (em  Taxa acumulada

Série encadeada  Trimestre contra

> . .. Série encadeada e relagdo ao em quatro o .
Base movel (média . . do Indice trimestre
do ano anterior = B ELRED .mesmo trlrl'\estres G Trimestral com imediatamente
100)* benchmark anual trlmestre‘do relag?o ao mesmo S — anterior (da série
(2004 = 100) ano anterior) periodo do ano (Média 2004=100) com aj. saz.) (%)
(%) anterior) (%)

2004.1 92,2 92,3 98,8

2004.2 107,9 108,0 99,3 0,5%
2004.3 100,3 100,3 100,1 0,8%
2004.4 99,6 99,3 101,8 1,7%
2005.1 97,0 96,3 4,3 103,2 1,4%
2005.2 113,2 112,1 3,8 103,0 -0,2%
2005.3 105,9 104,8 4,4 104,5 1,4%
2005.4 105,1 103,9 4,6 4,3 106,4 1,8%
2006.1 98,4 102,5 6,4 4,8 110,2 3,6%
2006.2 115,0 119,9 7,0 5,6 109,9 -0,3%
2006.3 109,5 114,2 9,0 6,8 114,2 3,9%
2006.4 108,0 112,6 8,4 7,7 115,0 0,7%
2007.1 96,7 108,7 6,0 7,6 117,4 2,1%
2007.2 116,3 130,7 9,0 8,1 119,3 1,6%
2007.3 106,7 119,9 5,0 7,1 120,4 0,9%
2007.4 106,8 120,0 6,6 6,7 121,8 1,2%
2008.1 102,4 115,1 5,9 6,7 125,1 2,8%
2008.2 125,4 140,9 7,8 6,4 128,0 2,3%
2008.3 114,8 129,0 7,6 7,0 130,2 1,7%
2008.4 101,0 113,5 -5,5 4,0 114,4 -12,1%
2009.1 91,9 103,3 -10,3 0,2 112,8 -1,4%
2009.2 114,0 128,2 -9,0 -4,4 116,2 3,0%

*2004: base 2004. 2007 em diante: base 2006.
Fonte: IBGE.
Elaboragao dos autores.

"® Para o benchmarking pelo método de Denton foi utlizada a biblioteca de rotinas do programa Matlab (da MathWorks, Inc.)
desenvolvidas por QUILIS, E. M. (2009).
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TEXTO PARA DISCUSSAO I N°07

Tabela 6 - PIB Trimestral Brasil e Indicador PIB Trimestral ES
Var.% acumulada em 4 trimestres

Indicador ES IBGE Brasil

2005.4 4,3 3,2
2006.1 4,8 3,4
2006.2 5,6 3,3
2006.3 6,8 3,7
2006.4 7,7 4,0
2007.1 7,6 4,2
2007.2 81 51
2007.3 7,1 53
2007.4 6,7 5,7
2008.1 6,7 5,9
2008.2 6,4 6,0
2008.3 7,0 6,3
2008.4 4,0 5,1
2009.1 0,2 3,1
2009.2 -4,4 1,3
Fonte: IBGE.

Elaboracgao dos autores.

Grafico 7 - PIB Espirito Santo

Série encadeada do indice trimestral: 2004.1 - 2009.2
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Fonte: IBGE.

Elaboragao dos autores.
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Grafico 8 - PIB trimestral ES e PIB trimestral Brasil: 2004.1 - 2009.2
(Série encadeada, 2004 = 100)
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Fonte: IBGE.

Elaboragao dos autores.

Grafico 9 - PIB trimestral ES e PIB trimestral Brasil: 2005.1 a 2009.2
(Var. % sobre mesmo trim. do ano anterior)
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Fonte: IBGE.

Elaboracao dos autores.
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Gréfico 10 - PIB trimestral ES e Brasil: 2005.4 a 2009.2
(Var. % acumulada em 4 trimestres)
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Fonte: IBGE.

Elaboragdo dos autores.

4.3. Série dessazonalizada

Como observado na descricdo da metodologia, o ideal para o procedimento de
dessazonalizacao é usar o método X-12 ARIMA, do U.S. Census Bureau e adotado pelo IBGE,
ou o Tramo/Seats, seu equivalente europeu; porém, esses métodos requerem um tamanho
minimo de amostra superior ou, na melhor das hipoéteses, muito préximo (mas ainda superior)
ao que estara disponivel nas rodadas iniciais de apuragao do indicador do PIB Trimestral do ES.
O documento “ESS (European Statistical System) Guidelines on Seasonal Adjustment™
considera curtas séries entre trés e sete anos €, no presente caso, temos cinco anos e meio.
Recomenda-se que os usuarios devem ser informados sobre a instabilidade dos dados
ajustados para sazonalidade quando a série € curta. Outra opgdo € simplesmente nao
dessazonalizar a série. No presente caso, a série apresentada foi obtida com o método X-12
ARIMA a partir do programa Demetra.® O Anexo Il apresenta a saida do programa e as opgoes
feitas.

O Grafico |, no Sumario Executivo, ja apresentou a série dessazonalizada. Aqui, ela € mostrada
juntamente com a do PIB do Brasil (IBGE).

' Eurostat— European Commission (2009).
**Desenvolvido para a Eurostat principalmente por Jens Dossé e Servais Hoffmann.

Metodologia e Sistema de Célculo do
Indicador do Produto Interno Bruto (PIB)
em Bases Trimestrais para o 38

Estado do Espirito Santo

Av. Marechal Mascarenhas de Moraes, 2.524
Jesus de Nazareth - Vitéria - ES
CEP 29052-015

Tel.: (0XX27) 3324-3888



TEXTO PARA DISCUSSAO I N°07

Grafico 11 - PIB Trimestral Espirito Santo e Brasil
2004.1 a 2009.2 - Série Dessazonalizada
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Fonte: IBGE.

Elaboracao dos autores.

4.4. Série nominal

A Tabela 7 apresenta o resultado para o indicador do PIB Trimestral Nominal para o Estado do
Espirito Santo. O indicador original € uma combinag&o do indicador de volume até aqui descrito
com o IPCA para o Rio de Janeiro. Como observado na descri¢cao da metodologia, o IBGE nao
calcula o IPCA para o Estado do Espirito Santo e a solugédo é utilizar o IPCA da Regiao
Metropolitana mais préxima, o Rio de Janeiro. Esse Indicador do PIB Trimestral Nominal passa
por um processo de benchmarking analogo ao do indicador de volume. Assim, na Tabela 7, os
resultados anuais de 2004 a 2006 s&o iguais aos divulgados pelo IBGE e IUSN. Os dados de
2007 — R$ 57,9 bilhdes - e 2008 — R$ 63,5 bilhdes — e para o primeiro semestre de 2009 —
R$ 30,9 bilhdes - representam um acréscimo de informagédo econdmica significativo
proporcionado por este projeto.
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Tabela 7 - PIB Trimestral Nominal - Espirito Santo

PIB Trimestral Nominal (RS bilhdes)

(indice nominal ajustado ao benchmark
anual pelo método de Denton)

RS bilhdes

Acumulado em quatro trimestres

2004.1 9,0

2004.2 10,6

2004.3 10,2

2004.4 10,4 40,2
2005.1 10,5 41,7
2005.2 12,7 43,8
2005.3 12,0 45,6
2005.4 12,0 47,2
2006.1 12,0 48,7
2006.2 14,1 50,1
2006.3 13,4 51,5
2006.4 13,3 52,8
2007.1 13,0 53,8
2007.2 15,7 55,4
2007.3 14,5 56,5
2007.4 14,7 57,9
2008.1 14,3 59,2
2008.2 17,8 61,4
2008.3 16,6 63,4
2008.4 14,8 63,5
2009.1 13,7 62,8
2009.2 17,2 62,2

Fonte: IBGE.

Elaboracao dos autores.
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ANEXOI

Exemplo de benchmarking

No caso do indicador do PIB trimestral do ES e no periodo aqui considerado, constatou-se que
o resultado obtido pelo método da distribuicao proporcional simples aproxima-se daquele
obtido pelo método de Denton”, como se pode ver na Tabela A1. Mas essa é uma
especificidade desta amostra; 0 mais recomendado é o método de Denton. Os dois métodos
obtem a taxa de crescimento média desejada (a aferida pelas Contas Regionais Anuais), mas a
Tabela A1 permite observar que:

- nos trimestres segundo, terceiro e quarto de cada ano, a variacao percentual sobre o trimestre
imediatamente anterior (a série ndo é dessazonalizada) obtida com a distribui¢cdo proporcional
simples € igual a do indicador original antes do benchmarking, mas diferente no primeiro
trimestre;

- a variacao percentual da série obtida com o método de Denton, em geral, difere daquela do
indicador original, ndo apenas no primeiro trimestre, mas a diferenca é distribuida por todos os
trimestres, ndo ficando concentrada apenas no primeiro, 0 que é o objetivo do método de
Denton.

Tabela A1 - Indicador do PIB Trimestral do ES
(Var % sobre trim. imediatamente anterior)

Benchmarking - comparacao entre resultados obtidos com dois métodos:
Denton e distribui¢cdo proporcional simples

Distribuicao
. Indicador
Denton proporcional o
original
simples
2004.2 17,0 16,9 16,9
2004.3 -71 -7,0 -7,0
2004.4 -1,0 -0,8 -0,8
2005.1 -3,0 -3,5 -2,6
2005.2 16,4 16,7 16,7
2005.3 -6,6 -6,4 -64
2005.4 -0,8 -0,8 -0,8

Fonte: IBGE.

Elaboracao dos autores.

#' Para o benchmarking pelo método de Denton foi utlizada a biblioteca de rotinas do programa Matlab (da MathWorks, Inc.)
desenvolvidas por QUILIS, E. M. (2009).
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ANEXOII

Telas do Demetra—X-12 ARIMA (dessazonalizacao)

Para a geracao da série dessazonalizada pelo método X-12 ARIMA foi utilizado o programa
Demetra 2.2, desenvolvido para a Eurostat principalmente por Jens Dossé e Servais Hoffmann.
O programa é de livre uso e esta disponivel em http://circa.europa.eu/Public/irc/dsis/eurosam/
library?l=/software/demetra_software&vm=detailed&sb=Title .

Foi utilizado o médulo automatico e suas configuragcées padrao. A copia de tela abaixo mostraa
opcéo por considerar diferenciagdo entre dias uteis e fim-de-semana. A seguinte mostra os
feriados considerados, sendo que este quadro foi montado para este fim, ja que o Demetra ndo
traz feriados brasileiros. A ultima tela mostra a saida com informacgdes sobre o0 modelo e os
testes de diagndstico.
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