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ﬂl Sumario Executivo

O presente trabalho tem como objetivo apresentar um panorama conjuntural da economia do estado do Espirito
Santo no segundo quadrimestre de 2012.

Os principais resultados obtidos ao longo do periodo em analise foram os seguintes:

e Comércio Exterior: exportacdes apresentaram leve retragao (-0,84%), ao passo que importagdes
apresentaram expansao (+4,44%), no caso da comparagao entre quadrimestres consecutivos.

e Agronegdcios: contribuicdo de 16% no total das exportagbes estaduais. Maior parte das exportagdes
(88%) relacionadas ao café e celulose.

e Producao Industrial: registro de padrdes de contracdo no nivel de atividade, tanto no caso da
comparacgao entre periodos consecutivos (-6,36%), quanto da comparacgao interanual (-9,36%).

e Mercado de Trabalho: padrdes de contracdo nos indices de emprego e horas pagas na industria
(variacoes de -1,89% e -3,69%, respectivamente). Criagdo de +2.758 vagas no mercado de trabalho
formal, embora este tenha sido o pior resultado nos ultimos periodos.

e Produtividade Industrial: refletindo o desempenho dos indices de produgcédo e emprego industriais,
produtividade apresentou variacdes negativas no caso de todos os horizontes temporais considerados
(taxas de variacao emtorno de -6%). Estado ocupa pendultimo lugar no ranking nacional.

e Consumo: padroes de expansao, qualquer que seja o horizonte considerado (taxas +5,19% +11,63%
nas comparagdes entre quadrimestres consecutivos e interanual, respectivamente), decorréncia direta
de politicas econémicas voltadas para o consumo.

e Financas: apesar do cendrio adverso no contexto das negociagdes com o Governo Federal, o Estado
registrou padrdo de equilibrio em suas contas. Destaque para as receitas relacionadas a exploragéo de

petréleo e expansao da receita tributaria.

e Expectativas: revisdo de expectativas de crescimento nacional para baixo, de +3,03% para +1,47%.
Adicionalmente, previsdo de declinio do nivel de atividade industrial.
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ﬂl Comercio Exterior

O Comércio Exterior do Espirito Santo apresentou resultados distintos em termos de exportacao e importacao
no segundo quadrimestre do ano de 2012. Por um lado, as importacdes apresentaram uma aceleracao de
+4,44% em relagao ao primeiro quadrimestre do ano, por outro, as exportacoes registram ligeira queda (-0,84%)
na mesma base de comparagéo. No caso das importagdes do Estado, o resultado desse quadrimestre foi reflexo
de um ajuste em funcao da forte queda ocorrida no primeiro trimestre de 2012 (quase -26%)'. No caso das
exportacoes, paradas programadas nas principais empresas exportadoras em nivel local, e o aprofundamento
do cenario de incerteza ainda presente nos mercados internacionais, contribuiram para o registro de valores
exportados abaixo dos registrados ao longo do segundo quadrimestre dos anos de 2010 e de 2011 (Grafico 1).
Importante ressaltar o carater atipico do ano de 2011, cujos valores negociados registraram niveis recordes de
negociagao na série historica.

Em termos de segmentos de produtos, nota-se a ocorréncia de distintos padrées de desempenho ao considerar
os diferentes horizontes de tempo. Em relagao as exportagdes, no curto prazo, ou seja, em relagéo ao primeiro
quadrimestre do ano, nota-se um crescimento do valor exportado de produtos basicos e manufaturados, cujas
variacdes foram de +4,71% e +13,36%, respectivamente. Entretanto, ao comparar os fluxos de exportacao com
0 mesmo periodo do ano anterior é possivel observar quedas superiores a -20% nos segmentos de produtos
basicos e semimanufaturados, sendo este ultimo com uma queda de -44,49% em relacéo ao ano anterior.

As importacdes, variagdes no curto prazo, por sua vez, podem ser explicadas pelo crescimento de compras de
produtos basicos e semimanufaturados que registraram, respectivamente, variagoes +103,78% e +9,82%, na
comparacao com o primeiro trimestre de 2012. Os produtos manufaturados apresentaram queda de -4,63%
nesse periodo, tendéncia observada desde fevereiro desse ano. Dessa forma, ao comparar esse resultado com
0 mesmo periodo do ano anterior, a diminuigao do ritmo de compras de produtos foi observada principalmente
nas importagdes de automdveis (-42,66% na mesma base de comparagao), cujos incentivos fiscais sao
voltados para a compra de carros produzidos no Brasil. Outro ponto que merece atengéo é implantagéo de
novas regras relacionadas ao setor a ser vigorado a partir de 2013, medidas as quais exigem das montadoras
projetos de investimento em territorio nacional, 0 que podem impactar no valor das importacdes de veiculos e
pecas’.

Finalmente, em comparagéo com demais Unidades da Federagéo da Regido Sudeste, analisando a corrente de
comeércio, em comparagao com o primeiro quadrimestre do ano, o desempenho do Espirito Santo (+1,36%)
ficou abaixo dos estados de Minas Gerais (+12,83%) e Sao Paulo (+11,71%). Na comparagdo com 0 mesmo
periodo do ano anterior o Espirito Santo apresentou o pior desempenho, com uma queda de -22,99%, ao passo
que Minas Gerais, Rio de Janeiro e Sao Paulo apresentaram desempenhos de -17,39%, -15,23% e -6,29%,
respectivamente.

! Instituto Jones dos Santos Neves — IJSN. Panorama Econdémico do Espirito Santo, 1° Quadrimestre de 2010. Outubro de 2012. Disponivel em:
http:/migre.me/bAlwg. Acesso em 05 de novembro de 2012.
#INFOMONEY, Venda de carros importados cai 60% em setembro. Disponivel em: http:/migre.me/bAl1Q. Acesso em 05 de novembro de 2012.
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Comercio Exterior
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Tabela 1 - Indicadores de Comércio Exterior do Espirito Santo
2° quadrimestre de 2012 - Variagdes %

Variacao %
Variaveis

2012:11 / 2011:11 Acumulado no ano

= Basicos 4,71 -27,05 -23,13
.§ Manufaturados 13,36 19,83 18,97
©  Semimanufaturados -31,52 -44,49 -22,69
§ Consumo de bordo -17,07 3,82 23,02
& Total -0,84 -24,98 -18,33
E Basicos 103,78 -25,28 -36,48
é Manufaturados -4,63 -19,60 -10,07
5‘ Semimanufaturados 9,82 -3,43 11,80
8 Consumo de bordo = = =

E  1otal 4,44 -20,17 -13,87

Fonte: Secretaria de Comércio Exterior (SECEX/MDIC).
Elaboracédo: Coordenacao de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).

Gréfico 1 - Variaveis do Comércio Exterior do Espirito Santo
Dados quadrimestrais — 2010, 2011 e 2012 — Bilhdes US$

W 2012:11 / 2012:1 W 2012:11 /2011:11
11,71% 12,83%
0,22% 1,36%
-6,29% I
-15,23%
-17,39%
-22,99%
SP RJ MG ES
Fonte: Secretaria de Comércio Exterior (SECEX/MDIC).
Elaboracédo: Coordenacao de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).
Grafico 2 - Corrente de Comércio
Variages % — 2° Quadrimestre de 2012
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Fonte: Secretaria de Comércio Exterior (SECEX/MDIC).
Elaboracédo: Coordenacao de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).
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il Agronegacios

O agronegdcio, definido como as atividades econémicas ligadas a agropecuaria, em todas as suas fases’,
contribui com parcela substancial para o Produto Interno Bruto capixaba?®, e apresenta consideravel participa-
¢ao nas exportacdes do estado. No primeiro quadrimestre de 2011 essa participagéo correspondia a 13,87%,
tendo avangado no segundo quadrimestre de 2012 para 16,30% (Tabela 1).

As exportacdes totais do estado vém apresentando queda nas comparacdes quadrimestrais. Entretanto, as
exportacdes do agronegdcio apresentou aumento quando se analisa o primeiro quadrimestre de 2012 contra o
primeiro quadrimestre de 2011 (+2,75%), e quando se analisa o segundo quadrimestre de 2012 contra o
primeiro quadrimestre do mesmo ano (+1,61%). Isso reflete o fato de que o agronegécio capixaba tem sofrido
menos com o ambiente de crise internacional, que afeta as exportagdes como um todo (Tabela 1).

Tabela 1 - Indicadores Agronegdcios Espirito Santo e variacdes quadrimestrais

Exp. totais ES - Exp. Agro - Participacao % Exp.
milhdes US$S milhdes US$S Agro/Exp. Totais ES

2011:1 4.593,26 636,95 13,87
2011:11 5.436,86 799,77 14,71
Quadrimestres 2011:101 5.128,39 802,86 15,66
2012:1 4.113,35 654,46 15,91
2012:11 4.078,64 664,97 16,30
L 2012:1/2011:1 -10,45 2,75
Variagoes 2012:11/2011:11 24,98 -16,85
quadrimestrais
2012:11/2012:1 -0,84 1,61

Fonte: SECEX/MDIC e IJSN.
Elaboracédo: Coordenacao de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).

A analise dos produtos exportados pelo agronegdécio no segundo quadrimestre de 2012 mostra que mais de
55% do total corresponde a celulose, e mais de 33% a café (Grafico 2).

Grafico 1 - Participacao % dos produtos no total exportado pelo agronegoécio
Il quadrimestre de 2012

1,98 1,25_| l_o,sg 046
2,1?x1'88
>0 M Celulose
M café
M Olericolas

M Carne Bovina

M Cacau
Graos/Farinhas/Farelo/Pellets/Semeas

33,48 M Frutas Frescas

55,21 Téxteis de fibras vegetais

M Demais

Fonte: SECEX/MDIC e IJSN.
Elaboracédo: Coordenacao de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).

'Para maiores detalhes sobre conceitos de agronegécio e metodologia de célculo das exportacdes do agronegdcio capixaba ver Beiral, P.R.S. Exportagées do
Agronegdcio no Estado do Espirito Santo. Instituto Jones dos Santos Neves (IJSN). Vitdria, Espirito Santo. Nota Técnica -35. ago.2012. Disponivel em:
http://www.ijsn.es.gov.br/Sitio/attachments/1377 ijsn_nt35 .pdf.

®Para detalhes sobre a relagao agronegdcio versus PIB ver: indicador do PIB do Agronegécio do Estado do Espirito Santo. Instituto Jones dos Santos Neves
(IJSN).Vitéria, Espirito Santo. Nota Técnica -20.2011. Disponivel em: http://www.ijsn.es.gov.br/Sitio/attachments/828 ijsn_td20 .pdf.
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Basicamente, a celulose é exportada como produto semimanufaturado (99,92%), enquanto elevado percentual
do café é exportado com baixa agregacao de valor ou como produto basico (92,54%). Esses niumeros mostram
0 espaco aberto para elevacao de agregacao de valor da pauta exportadora do agronegdcio capixaba (Tabela
2).

Tabela 2 - Celulose e café — Fator Agregado
Il quadrimestre de 2012

Produto - Fator Agregado uss Participagao %
Celulose Manufaturada 284.794,00 0,08
Celulose Semimanufaturada 366.832.616,00 99,92
Café Basico (em grdos) 206.018.154,00 92,54
Café Manufaturado (soltavel) 16.602.121,00 7,46

Fonte: SECEX/MDIC e IJSN.
Elaboracédo: Coordenacao de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).

Em relacdo aos destinos das exportagdes do agronegdcio capixaba no periodo, os EUA despontaram com a
maior participagéo (32,85%), seguido de Paises Baixos (Holanda) (11,84%) e China (10,30%). Esses trés
paises compraram mais da metade do total exportado pelo agronegdcio capixaba. A analise dos produtos do
agronegdcio destinados aos trés paises citados revela que de tudo que os EUA compraram quase 70% eram de
produtos florestais (basicamente celulose), e mais de 26% era de café e estimulantes. Para os Paises Baixos
(Holanda), mais de 95% das vendas do agronegdcio era composto por produtos florestais. E para a China a
maior parcela também era de produtos florestais (92,35%) (Tabela 3).

Tabela 3 - Principais destinos e principais produtos das exporta¢cdes do agronegécio
Il quadrimestre de 2012

“

Produtos Florestais 69,81 Produtos florestais 95,08 Produtos Florestais 92,35
Café e Estimulantes 26,86 Café e Estimulantes 2,10 Cereais/Leguminosas/Oleaginosas 6,56
Demais 3,33 Demais 2,83 Café e Estimulantes 1,10
Total 100,00 Total 100,00 Total 100,00

Fonte: SECEX/MDIC e [JSN.
Elaboracédo: Coordenacao de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).

IJSN - Ano IV - Panorama Econdmico N° 13 - Il Quadrimestre 2012
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ﬂl Producao Industrial

De acordo com dados da Pesquisa Industrial Mensal — Producgéo Fisica (PIM-PF) elaborada pelo Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), entre os meses de maio a agosto de 2012, a producgéo industrial
espiritossantense registrou recuo de -6,36% frente ao primeiro quadrimestre do mesmo ano, na série livre dos
efeitos sazonais, apds apresentar variagéo positiva no ultimo periodo. No confronto com igual periodo do ano
anterior, a queda no nivel de producao foi de -9,36%, a segunda taxa negativa consecutiva neste tipo de
comparacao. Em termos de crescimento nos uUltimos doze meses, o setor industrial capixaba registrou queda de
-3,54%, o primeiro resultado negativo nos ultimos oito quadrimestres. No ano, o setor estadual acumula perdas
de -6,19%. Estesresultados referem-se a diferentes medidas de desempenho do indice de volume de produgéo
fisica industrial do Espirito Santo e apontam para uma reducéo no nivel de atividade do setor industrial no
estado (Tabela 1).

Tabela 1 - Principais resultados da Industria espiritossantense do 1° quadrimestre de 2010 ao 2° quadrimestre de 2012

2010:I 2010:11 | 2010:1 2011:1 2011:11 | 2011:M 2012:1 2012:11

HEINLIELE e G 40,26 31,67 2231 12,00 2,93 -6,19
mesmo periodo do ano anterior

Ultimos quatro trimestres / , 5,70 2417 2231 14,28 8,72 6,76 1,87 -3,54
quatro trimestres imediatamente anteriores
QU IEE 4026 2462 7,66 1200 6,69 200 293 9,36

mesmo quadrimestre do ano anterior

Quadrimestre / _ 6,37 0,42 2,69 6,65 0,96  -335 0,16 -6,36
quadrimestre imediatamente anterior

Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal - Produgao Fisica (PIM-PF).
Elaboracédo: Coordenacao de Estudos Econémicos — CEE/ IJSN.

Das quatorze regides pesquisadas pelo IBGE, Pernambuco (+2,20%), Bahia (+0,88%) e Minas Gerais (+0,34%)
apresentaram variacao positiva no segundo quadrimestre de 2012 relativamente a igual periodo do ano anterior
enquanto as demais regides apresentaram recuo no nivel de atividade industrial. No periodo, o Espirito Santo
registrou recuo de -9,36% enquanto a média nacional foi de -3,61%. Considerando a série livre dos efeitos
sazonais, frente ao primeiro quadrimestre de 2012, sobressairam positivamente os estados do Para (+2,89%),
Minas Gerais (+1,34%), Bahia (+1,33%) e Pernambuco (+1,07%), enquanto o setor industrial capixaba (-6,36%)
obteve taxa de variacao inferior a nacional (-0,26%) (Grafico 1).

Grafico 1 - Producao Industrial — Brasil e Unidades da Federacao
Industria Geral — Variacéo (%)

W 2012:1/201L:11 W 2012:11/2012:1*
6,00
4,00
2,00
0,00
-2,00
-4,00
-6,00
-8,00
-10,00
-12,00

PE BA MG CE Ne PA GO Brasil RS PR RJ SP ES AM

* Com ajuste sazonal.
Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal - Produgao Fisica (PIM-PF).
Elaboracéao: Coordenacao de Estudos Econémicos — CEE/ IJSN.
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III Producdo Industrial

Considerando a evolugédo da atividade industrial no estado na série livre dos efeitos, observa-se que, no
segundo quadrimestre de 2012, a Industria de Transformagdo atingiu niveis de produgéo inferiores aos
registrados no ultimo quadrimestre de 2008 e primeiro de 2009, periodos em que o setor estadual foi mais
afetado pela crise internacional. Ja a Industria Extrativa apresentou-se instavel a partir do primeiro quadrimestre
de 2011, apds seis periodos consecutivos com taxas positivas de variagdo. Em linhas gerais, o nivel de atividade
industrial no estado do Espirito Santo apresentou tendéncia declinante a partir do segundo quadrimestre de
2011 (Grafico 2).

Grafico 2 - Producéo Industrial - Espirito Santo
Industria Geral e divisdes - Indice de Producéo com ajuste sazonal (base: 2007 = 100)

=== |ndUstria geral === |ndUstria extrativa* === |ndUstria de transformagdo*
180,00
160,00
140,00
120,00
100,00
80,00
60,00
40,00
20,00
0,00
g8 B 5 85888 ¢gcc¢g g8 g8 ¢
N 39 39 N b4 S 39 Q S 3¢ Q

* Ajuste realizado pela Coordenacao de Estudos Econdmicos — CEE/ IJSN.
Fonte: IBGE - Pesquisa Industrial Mensal - Producéo Fisica (PIM-PF).
Elaboracédo: Coordenacao de Estudos Econémicos — CEE/ IJSN.

O desempenho negativo da Industria de Transformagdo no segundo quadrimestre de 2012 frente a igual
periodo anterior, na série livre dos efeitos sazonais, pode ser atribuido ao recuo das atividades de Metalurgia
bdsica (-29,80%), Alimentos e bebidas (-8,05%), Celulose, papel e produtos de papel (-5,49%) e Minerais ndo
metdlicos (-5,20%). A contribuicdo mais significativa para o recuo do indice se deve ao setor de Metalurgia
bdsica, uma vez que 0 mesmo registrou a variacdo negativa mais intensa entre as atividades industriais
pesquisadas e possui 0 maior peso na estrutura da Industria de Transformagédo capixaba. A atividade, muito
embora tenha apresentado crescimento no primeiro quadrimestre de 2012, registrou recuo em sete dos ultimos
oito periodos, acumulando perdas de -63,8% (Grafico 3).

IJSN - Ano IV - Panorama Econdmico N° 13 - Il Quadrimestre 2012
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'I Producdo Industrial

Grafico 3 - Producéo Industrial - Espirito Santo
Industria de Transformagao e segmentos (Base 2002 = 100) - Variagao (%)*

Il Alimentos e bebidas M Celulose, papel e produtos de papel
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* Com ajuste realizado pela Coordenacao de Estudos Econémicos — CEE/ IJSN.
Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal - Produgao Fisica (PIM-PF).
Elaboracédo: Coordenacao de Estudos Econémicos — CEE/ IJSN.

Cabe ressaltar que o desempenho negativo da Industria de Transformagdo no segundo quadrimestre de 2012
se deve ao recuo mais intenso do setor e, por sua vez, das atividades que o constituem, no més de maio do
referido periodo. Neste més, as atividades de Metalurgia basica (-30,85%) e Celulose, papel e produtos de
papel (-20,88%) registraram as maiores quedas, uma vez que a ArcelorMittal Tubarao e Fibria, empresas dos
respectivos setores, tiveram parte de sua produgéo interrompida para manutencao e reparo de suas estruturas
produtivas’. O primeiro setor voltou a apresentar taxas negativas nos meses subsequentes enquanto o que o
segundo recuperou-se no més de junho, acumulando perdas menos significativas no quadrimestre (Grafico 4).

Gréfico 4 - Producéo Industrial por atividades (Base 2002 = 100) - Espirito Santo
Variacao (%)* em relagao a igual periodo imediatamente anterior

M Industria Geral M IndUstria Extrativa M Industria de Transformacdo [l Alimentos e bebidas
H Celulose, papel e produtos de papel Minerais ndo metélicos M Metalurgia basica
40,00

31,34

30,00
20,00
10,00
0,00
-10,00
-20,00

-30,00

-40,00

maio junho julho agosto

* Com ajuste realizado pela Coordenacao de Estudos Econémicos — CEE/ IJSN.
Fonte: IBGE — Pesquisa Industrial Mensal - Producao Fisica (PIM-PF).
Elaboragao: Coordenacao de Estudos Econémicos - CEE/ IJSN.

'Para maiores detalhes ver RIBEIRO, G. Producao Industrial no Espirito Santo — Resenha de Conjuntura, n° 55, IJSN, mai.2012, 5p.
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al Mercado de Trabalho

De acordo com dados do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (CAGED) do Ministério do
Trabalho e Emprego, o mercado de trabalho formal no Espirito Santo registrou geragéo liquida de +2.758 vagas
no segundo quadrimestre de 2012, menor resultado do segundo quadrimestre em seis periodos considerados.
Na comparagéo com 2011, a criagdo de empregos formais no Espirito Santo apresentou queda de 83,13% no
segundo quadrimestre de 2012, o que corresponde a cerca 13 mil vagas a menos abertas no mercado de
trabalho (Grafico 1).

A reducéao na abertura de vagas ocorre em um contexto de deterioracdo do mercado internacional, que afeta as
expectativas dos empresarios' e retrai 0 crescimento da economia. Neste cenario, os agentes ficam mais
cautelosos, o que leva a uma diminuigdo no nivel de investimentos e consequentemente o emprego nao cresce.
Assim, apesar do resultado estar abaixo dos padrées histdricos para o periodo, o ponto positivo € que néo
ocorreu uma deterioragao no nivel de emprego, apenas uma menor geragao de vagas.

Grafico 1 - Emprego Formal no Espirito Santo

M | Quadrimestre M Il Quadrimestre M Ill Quadrimestre [ Acumulado no ano
50000

40000 39.627 40.960

30000

22.242*

20000

10000

-10000 -6.342
2007 2008 2009 2010 2011 2012

Fonte: CAGED/ MTE.
Elaboracédo: Coordenacao de Estudos Econémicos — CEE/IJSN

Em termos setoriais, as principais contribui¢cdes para o resultado positivo no segundo quadrimestre de 2012
vieram dos setores de Servicos (+2.034), Comércio (+1.885) e Industria de Transformacdo (+1.675). J& a
Agropecudria incorreu na perda de 4.084 vagas de trabalho, sendo a principal influéncia negativa sobre o nivel
de emprego.

No acumulado do ano, contabilizou-se a inser¢édo de +22.242 trabalhadores com carteira de trabalho assinada
no Espirito Santo. Ao se analisar a série histérica apresentada no Grafico 1, percebe-se um padrdo no volume
de contratagbes entre os quadrimestre (com excec¢ao do ano de 2009, que € um ano atipico visto a influéncia da
crise financeira internacional), em que no terceiro quadrimestre ocorre a menor geragado de vagas. Esse
resultado decorre principalmente da redugéo de atividade nos setores de Construgdo Civil e Agropecudria no
final do ano. Apesar do aumento esperado nas contratacdes no setor de Comércio, pode-se conjecturar que, se
este ano seguir a mesma tendéncia de anos anteriores, ocorrerd uma possivel reducdo na geracao de
empregos formais para o proximo quadrimestre. Assim, é pouco provavel que o ano de 2012 alcance 0 mesmo
volume de empregos gerados nos anos antecedentes.

'Para mais informagdes ver segéo: Expectativas.
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Com a geragédo de vagas ocorrida até o més de agosto o CAGED contabilizou um estoque de 760.180
trabalhadores celetistas no estado, crescimento de 0,4% em relagéo ao estoque do fechamento do primeiro
quadrimestre de 2012. Destaca-se o crescimento ocorrido nos segmentos de Materiais Elétricos e
Comunicagéo (+12,64%), Industria Quimica e de Produtos Farmacéuticos (+4,09%) e na Industria Extrativa
Mineral (+3,53%).
A maior queda no nivel de estoque ocorreu no setor Agropecudrio (-10,64%) e devido a fatores sazonais, a
expectativa é que este setor continue incorrendo em perdas de postos de trabalho ao longo do préximo
quadrimestre. Chama atencdo também as quedas ocorridas nos segmentos: Téxtil e Vestudrio (-2,03%),
Madeira e Mobilidrio (-1,17%) e Materiais de Transporte (-1,11%). Conforme apontado na ultima edi¢do deste
panorama, o segmento Téxtil e Vestuario vém apresentando perdas liquidas crescentes desde o fim de 2011,
sendo que no acumulado de 12 meses, que retira as influéncias sazonais, as perdas somam -1.322 postos de
trabalho. No entanto, ha expectativas de melhora para o setor no final do ano, como ja assinalado na versao
anterior deste documento®.

Tabela 1 - Evolucao do Emprego por Subsetor de Atividade Econdmica - ES

Setores Estoque 2012:1 Saldo Liquido 2012: 11 Estoque 2012:1l |Variacdo 2012:11/2012:]
Extrativa Mineral 11.713 414 12.127 3,53
Industria de Transformagao 123.851 1.675 125.526 1,35
Produtos Minerais ndo metalicos 24.948 289 25.237 1,16
Metalurgica 16.134 190 16.324 1,18
Mecanica 9.246 212 9.458 2,29
Materiais Elétricos e Comunicagdo 2.176 275 2.451 12,64
Materiais de Transporte 1.265 -14 1.251 -1,11
Madeira e Mobiliario 9.734 -114 9.620 -1,17
Papel, papelao e editoragao 5.011 61 5.072 1,22
Borracha, fumo e couros 2.713 15 2.728 0,55
Quimica e produtos farmacéuticos 8.612 352 8.964 4,09
Téxtil, Vestuario 16.780 -341 16.439 -2,03
Calgados 2.092 47 2.139 2,25
Produtos Alimenticios e Bebidas 25.140 703 25.843 2,80
Servicos Ind. de Utilidade Publica 8.535 -56 8.479 -0,66
Construgao Civil 74.499 879 75.378 1,18
Comércio 177.970 1.885 179.855 1,06
Comeércio Varejista 147.012 1.796 148.808 1,22
Comércio Atacadista 30.958 89 31.047 0,29
Servigos 314.681 2.034 316.715 0,65
InstituigGes Financeiras 10.794 72 10.866 0,67
Comércio e Administragdo de Imoveis 76.914 1.399 78.313 1,82
Transporte e Comunicagao 56.525 377 56.902 0,67
Alojamento e Alimentagdo 116.163 -562 115.601 -0,48
Médicos e Odontoldgicos 31.490 385 31.875 1,22
Ensino 22.795 363 23.158 1,59
Administragdo Publica 7.772 11 7.783 0,14
Agropecudria 38.401 -4.084 34.317 -10,64
TOTAL 757.422 2.758 760.180 0,36

Fonte: CAGED - MTE.
Elaboracao: Coordenacédo de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.

*PANORAMA ECONOMICO — Espirito Santo | Quadrimestre de 2012. IJSN, out. 2012, 27p. Disponivel em:
http://www.ijsn.es.gov.br/Sitio/attachments/1382_ijsn _pe12.pdf.
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Grafico 2 - Producéo, emprego, horas pagas e folha de pagamento real
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Fonte: PIMES - IBGE.
Elaboracédo: Coordenacao de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.

Em contrapartida, os dados da Pesquisa Industrial Mensal de Empregos e Salarios (PIMES) divulgada pelo
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE) mostram que o emprego industrial vem sofrendo
consecutivas e significativas retragdes nos ultimos quadrimestres.

Contrapondo os dados com a Pesquisa Industrial Mensal — Produgéo Fisica (PIM-PF) também do IBGE,
observa-se que o emprego vem seguindo os passos da produc¢éo industrial, que apresenta desaceleragao ao
longo de 2011. No segundo semestre de 2012, comparado ao mesmo periodo do ano anterior, nota-se uma forte
retracdo na producao (-9,36%), acompanhada de uma queda de -1,89% no nivel de emprego. O numero de
horas pagas, indicador que antecipa o comportamento de admissdes e demissdes, apresentou recuo de
-3,68%, sendo o maior desde o segundo quadrimestre de 2011. Assim, sdo baixas as expectativas de melhora
no nivel de emprego industrial para o proximo periodo visto que o nivel de horas pagas na industria esta baixo, e
o0 movimento natural seria de primeiro utilizar a carga horaria maxima dos empregados para depois iniciar as
contratagdes, movimento que ainda nao se verifica neste quadrimestre (Grafico 2).

Em termos setoriais a queda no nivel de emprego na comparacao interanual ocorre por influéncia da Industria
de Transformacédo (-2,71%), visto que na Industria Extrativa apresenta expansdo de +5,80%. Entre os
segmentos da Inddstria de Transformagédo as principais perdas no nivel de emprego ocorrem na atividade Téxtil
(-22,26%), Vestuario (-13,09%) e Papel e grafica (-9,32%). Estes segmentos também incorrem em elevadas
perdas no numero de horas pagas, sendo de respectivamente, -23,45%, -13,07% e -9,85% (Tabela 2).

Em sentido contrario ao comportamento dos indices de pessoal ocupado e nimero de horas pagas, verifica-se
um crescimento na folha de pagamento real na ordem de +2,34%, ainda na comparagdo com o segundo
quadrimestre de 2011. O crescimento na folha de pagamento ocorre em geral nos segmentos em que nao houve
perdas no nivel de emprego, se destacando entre estes: Calgados e Couro (+15,95%), Produtos Quimicos
(+11,50%) e Coque, refino de petrdleo, combustiveis nucleares e dlcool (+10,57%)(Grafico 2 e Tabela 2).

Na comparag¢éo com o quadrimestre imediatamente anterior, apds ajuste sazonal, verificou-se um padrao de
estabilidade no nivel de pessoal ocupado (-0,15%), com recuo tanto no numero de horas pagas como na folha
de pagamento real de: -0,97% e -3,98%, respectivamente. Destaca-se o bom desempenho da Industria
Extrativa que registrou expansao de +4,84% no indice de pessoal ocupado, +3,76% no numero de horas pagas
e de +1,08% na folha de pagamento real.
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Tabela 2 - Pessoal Ocupado, Horas Pagas e Folha de Pagamento Real na Industria do Espirito Santo por segmentos

Segdes e Divisdes Pessoal . Pessoal Folha de
Real
Industria geral -0,15 -0,97 -3,98 -1,89 -3,68 2,34
IndUstrias extrativas 4,84 3,76 1,08 5,80 5,21 6,69
Industria de transformagdo -0,71 -1,63 -1,80 -2,71 -4,64 1,08
Alimentos e bebidas -1,43 -4,30 -6,39 =237 -3,67 -2,97
Téxtil -17,97  -20,15 -13,78 -22,26  -23,45 -22,36
Vestudrio -6,10 -4,64 2,24 -13,09 -13,07 -0,47
Calgados e couro 2,17 1,54 9,43 0,89 -0,68 15,95
Madeira -4,93 -3,29 -2,49 -7,25 -7,32 0,77
Papel e grafica 0,69 0,85 -9,81 -9,32 -9,85 -22,99
Coque, refino de petréleo, combustiveis nucleares e alcool 9,12 3,63 1,70 0,67 1,34 10,57
Produtos quimicos 3,92 4,34 3,98 2,13 -4,35 11,50
Borracha e plastico -0,50 3,32 2,66 -7,91 -1,00 2,87
Minerais ndo-metalicos 1,41 0,23 -2,81 2,01 -4,47 0,76
Metalurgia bésica 0,59 1,17 -0,01 2,01 4,56 9,51
Produtos de metal, exclusive maquinas e equipamentos -4,44 0,04 -8,91 1,44 0,71 -0,82
M4dg. e equip., exclusive elétricos, eletronicos, de precisdo e de comunicagdes -1,22 0,91 8,14 -4,98 -5,30 6,25
Maquinas e aparelhos elétricos, eletronicos, de precisdo e de comunicagdes 8,62 5,39 -9,29 -6,72 411,12 -22,09
Fabricagdo de meios de transporte -2,69 -2,21 -6,07 -6,77 -5,86 -3,80
Fabricacdo de outros produtos da industria de transformagao 0,02 -0,50 -1,06 2,04 1,37 5,79

(1) Com ajuste sazonal realizado pela Coordenacéao de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.
Fonte: PIMES - IBGE.
Elaboracao: Coordenacédo de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.
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No segundo quadrimestre de 2012, o indice de produtividade industrial do Espirito Santo, calculado pelo IJSN,
registrou padrao de contracdo, qualquer que seja o horizonte temporal considerado. Assim, este indice
apresentou variacao de —5,44% na comparagao entre quadrimestres consecutivos e variagdo de —5,87% na
comparacao interanual. Estes resultados representam uma decorréncia direta de maiores quedas registradas
para o indice de producao industrial estadual (variagdes de -6,36% e -9,36%, respectivamente), em compara-
¢ao ao indice de horas pagas na industria (-0,97% e -3,68%, respectivamente) (Tabela 1).

Em termos setoriais, também ocorreram padrbes de contragcdo na maioria dos casos analisados. Neste
contexto, as industrias Geral, Extrativa e de Transformac&o registraram, respectivamente, varia¢des de -5,87%,
-8,20% e -9,39%, no caso da comparacao interanual. Na comparagdo entre quadrimestres consecutivos as
respectivas taxas de variagédo registradas foram de -5,44%, -9,30% e -10,64%, revertendo o padrdo de
expansao observado no ultimo quadrimestre (Grafico 1).

A andlise de setores especificos também aponta para um quadro contracionista, com destaque para Metalurgia
Bdsica, com taxa registrada de -50,64%. Os setores Alimentos e Bebidas, Papel e Grafica e Minerais Nao-
Metalicos apresentaram variagdes positivas de +4,56%, +11,09% e +8,51%, no caso da comparagao interanual.
Por outro lado, quando da comparagdo entre quadrimestres consecutivos, todos os setores analisados
registraram diminuicao em seus respectivos indices de produtividade. (Tabela 2).

Na comparagao com o Brasil e Unidades da Federagao (UFs) selecionadas, o Espirito Santo ficou em penultimo
lugar no ranking, a frente do estado do Parand, apenas (Gréafico 2). Vale notar que, em termos gerais, o
desempenho do indice de produtividade industrial vem refletindo, em grande medida, o desempenho do indice
de producéo industrial, com este resultado sendo valido ndo apenas no caso estadual, mas também no caso das
demais UFs e Brasil. As magnitudes registradas para os indices de produgéo industrial e produtividade industrial
confirmam esta hipdtese, tanto no caso do Espirito Santo (taxas de -9,36% e -5,87%) quando no caso do Brasil
(-3,61% e-1,00%) e demais UFs (ver secao “Producao Industrial” do presente Panorama).

Tabela 1 - Produtividade Industrial — Espirito Santo
Taxa de Variagao (%)

Variaveis 2012:11 / 2011:11 11/ 2012:1 (1)
Produgao Industrial -9,36 -6,36
Numero de Horas Pagas -3,68 -0,97
Salarios Reais 2,34 -3,98
Custo do trabalho 12,98 2,56
Produtividade -5,87 -5,44

Fonte: IBGE - PIMES e PIM-PE
Elaboracédo: Coordenacao de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).
(1) com ajuste sazonal
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Tabela 2 - Produtividade Industrial — Espirito Santo
Taxa de Variacao (%)

Atividades 2012:11 / 2011:1I 2012: 11/ 2012:1 (1)
Ind. Geral ¥ 587 ¥ 544
Ind. Extrativa ¥ -8,20 ¥ 9,30
Ind. de Transformagdo ¥ 9,39 ¥ -10,64
Alimentos e Bebidas %+ 4,56 ¥ -39
Papel e gréfica %+ 11,09 ¥ 632
Minerais ndo Metélicos % 8,51 ¥ 543
Metalurgia Bésica ¥ -50,64 ¥ -30,49

Fonte: IBGE - PIMES e PIM-PE
Elaboracédo: Coordenacao de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).
(1) com ajuste sazonal

Grafico 1 - Produtividade Industral — Espirito Santo
Variacao (%) quadrimestral - com ajuste sazonal
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Fonte: IBGE - PIMES e PIM-PE
Elaboracédo: Coordenacao de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).

Gréfico 2 - Produtividade — Brasil e Unidades da Federacao
Variacao (%) quadrimestral
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Fonte: IBGE - PIMES e PIM-PE
Elaboracédo: Coordenacao de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).
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O comércio varejista do estado do Espirito Santo apresentou, no segundo quadrimestre de 2012, acréscimo de
+5,19% no volume de vendas em relagéo ao primeiro quadrimestre do mesmo ano, na série livre de efeitos
sazonais. Na comparacédo com o segundo quadrimestre de 2011, constata-se uma variacéo positiva nas vendas
de +11,63%. No acumulado do ano, o comércio varejista cresceu +9,59%, acima da média nacional de +8,96%.
Em relacao a receita nominal de vendas, entre o primeiro e segundo quadrimestre de 2012, o varejo e o varejo
ampliado registraram taxas de +6,79% e de +9,51%, respectivamente, resultados superiores aos apresentados
pela média brasileira (+3,39% para o primeiro e de +5,62% para o segundo). Os resultados revelam que as
medidas de politica econdmica de estimulo ao consumo como a reducgao da taxa de juros, expanséo do crédito,
desconto do IPl e desoneracao da folha de pagamento, continuam surtindo efeitos (Tabela 1).

Tabela 1 - Indicadores Conjunturais do Comércio Varejista (Brasil e ES)
Variagao (%)

2012:11/2012:1* 2012:11/2011:11 Acumulado ano

| Brasil__| EspiritoSanto| __Brasil__| Espirito Santo| __Brasil_| Espirito Santo_

Variaveis

Varejo

Volume de vendas 1,87 5,19 8,74 11,63 8,96 9,59
Receita nominal 3,39 6,79 11,88 15,72 12,05 13,96
Varejo ampliado

Volume de vendas 5,74 10,47 10,82 7,56 8,58 0,90
Receita nominal 5,62 9,51 11,41 8,32 9,75 2,48

*Com ajuste sazonal realizado pelo IBGE e para o Varejo Ampliado — Espirito Santo foi realizado pela Coordenagao de Estudos Econémicos do IJSN.
Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal do Comércio (PMC).
Elaboracédo: Coordenacao de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.

Cabe salientar que, na comparagao com o quadrimestre anterior, 0 comércio varejista do Espirito Santo ocupou
a 12 posicao no ranking das Unidades da Federacao (UFs), apresentando crescimento superior ao observado
para a média do Pais de +1,87% e as demais UFs. Dados podem estar relacionados aos efeitos da politica
econdmica no estado (Grafico 1).

Grafico 1 - Volume de Vendas do Comércio Varejista — Brasil e Unidades da Federacéao
Variagao (%) contra quadrimestre anterior com ajuste sazonal
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Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal do Comércio (PMC).
Elaboracédo: Coordenacao de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.
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No segundo quadrimestre de 2012, o comportamento das vendas do comércio varejista ampliado' foi
impulsionado pelo expressivo desempenho dos negdcios no grupo de Outros artigos de uso pessoal e
domeéstico que registrou a taxa de +32,33% no volume de vendas em relagdo ao segundo quadrimestre de 2011.
Essa atividade, que engloba segmentos como lojas de departamentos, 6tica, joalheria, artigos esportivos,
brinquedos, etc., ao contrario do que ocorre com as vendas de Mdveis e eletrodomésticos, Veiculos e Material
de construgdo que estao fortemente vinculadas ao crediario, depende da renda do consumidor. Pode ter
contribuido para alavancar as vendas desse segmento o aumento no nimero de ocupados, e consequentemen-
te um aumento da renda’ (Grafico 2).

Grafico 2 - Volume de Vendas do Comeércio Varejista por Segmentos — ES
Variacao (%) contra mesmo quadrimestre do ano anterior
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Fonte: IBGE - Pesquisa Mensal do Comércio (PMC).
Elaboracédo: Coordenacao de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.

Na analise do mercado de veiculos novos, de acordo com dados da Federacdo Nacional de Distribuicao de
Veiculos Automotores (FENABRAVE), observa-se expansdo de +57,16% para automoéveis e redugdo de
-32,42% para motos no més de agosto de 2012, na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior. A
reducao do IOF e do IPI que incide sobre veiculos novos no pais, a expansao da oferta de crédito, bem como a
reducao dos juros foram fatores que levaram ao crescimento das vendas de Autfos® nos meses que compdem o
segundo quadrimestre de 2012, evidenciando a tendéncia de expansao no setor. Observa-se ainda, pico de
vendas no més de agosto, influéncia do anuncio do fim da redugéo do IPI para o final desse més, levando o
consumidor a antecipar suas compras com objetivo de aproveitar o beneficio. Em contrapartida, a queda
observada no segmento de Motos* foi reflexo da auséncia de crédito para esse seguimento e da retracdo da
atividade econémica’ (Grafico 3).

'Com posto pela soma das vendas do varejo, do segmento de Veiculos, motocicletas, partes e pecas; e Material de construcéo.

®Ver se¢io Mercado de trabalho desse Panorama.

*Corte no IPI salva 0 ano de montadoras. FENABRAVE. 20/08/2012.

(Disponivel em: http://www.fenabrave.com.br/principal/home/?sistema=conteudos|conteudo&id conteudo=5963#conteudo). (Acesso em:21/08/2012).
4Emplacamentos batem recorde e Fenabrave revé proje¢des, prevendo crescimento de mais de 8% para automdveis. FENABRAVE. 05/09/2012.

(Disponivel em: http://www.fenabrave.org.br/principal/home/?sistema=conteudos|conteudo&id conteudo=6068#conteudo). (Acesso em: 28/09/2012).

®Para maiores detalhes ver TRESINARI, E. M. Mercado Varejista de Veiculos Novos — Agosto/12. Resenha de Conjuntura. Instituto Jones dos Santos Neves
(IUSN).Vitéria, Espirito Santo. Ano IV, n.81.Out.2012. (Disponivel em: http://www.ijsn.es.gov.br/Sitio/attachments/1385 2012-81.pdf).
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Grafico 3 - Vendas de Automdveis e Motos — ES
Variagao (%) contra mesmo periodo do ano anterior
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Fonte: Federagao Nacional de Distribuicdo de Veiculos Automotores (FENABRAVE).
Elaboracédo: Coordenacao de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.

O acompanhamento dos indicadores acerca do segmento de Material de construgdo também evidenciam os
efeitos positivos da politica fiscal expansionista adotada pelo governo federal. As medidas de redugéo do IPI
continuam aquecendo as vendas desse segmento, alta de +20,91% do indice de volume de vendas para o
Espirito Santo, na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior. No entanto, quando se analisa os dados
do consumo aparente de cimento, embora se observe crescimento de +2,13% no més de junho, nos dois meses
anteriores os numeros mostram queda, fato que pode estar relacionado a greve na construcao civil. Observa-se
ainda que, o comportamento das variaveis pode indicar que a demanda de Material de constru¢do cresce mais
para reforma do que para construcdo. Isso porque o consumo aparente de cimento, proxy dos investimentos em
construcdo civil, revela valores inferiores e as vezes inverso ao volume de vendas de Material de construggo
(Grafico 4).

Grafico 4 - Volume de Vendas do Comércio Varejista Ampliado Segmento de Material
de Construcdao e Consumo Aparente de Cimento — ES
Variagéo (%) contra mesmo periodo do ano anterior
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Fonte: IBGE — Pesquisa Mensal do Comércio (PMC) e SNIC - Sindicato Nacional da Industria de Cimento.
Elaboracédo: Coordenacao de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.
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Ao longo dos ultimos anos a contabilidade publica passou por varias alteragbes que determinam variagdes
significativas nos diversos itens da receita e da despesa nas comparacdes interanuais. Para fins de andlise
nessa publicacéo, os dados foram reclassificados a fim de uniformizar a série na forma de classificagéo vigente
e observar o real crescimento'.

Considerando os ajustes realizados verifica-se que ao longo dos ultimos anos as finangas do Estado tem
mantido uma condicao equilibrada, conforme pode ser constatado no grafico 1 que mostra a evolugéo por
quadrimestre das receitas e despesas.

Grafico 1 - Evolucao da receita total e da despesa total do Estado do Espirito Santo por quadrimestre
= Receita Total === Despesa Total
5.000
4.500
4.000
3.500
3.000
2.500
2.000

1.500

em RS milhdes - IPCA de agosto de 2012

1.000

‘I‘II‘III‘I‘II‘III‘I‘II‘III‘I‘II‘III‘I‘II‘III‘I‘II‘
2007 2008 2009

Fonte: Secretaria de Estado da Fazenda (SEFAZ) - Balancete consolidado.
Elaboragao: Coordenacédo de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.

De janeiro a agosto de 2012 o Estado do Espirito Santo movimentou recursos da ordem R$ 8.532,12 milhdes
obtendo um aumento real de 7,28% em relacao ao mesmo periodo de 2011. Com esse resultado a receita
estadual superou as despesas realizadas no mesmo periodo (R$ 7.628,82) em aproximadamente R$ 900
milhdes. Cabe ressaltar que esse saldo deve diminuir no Ultimo quadrimestre do ano, uma vez que em dezembro
o Governo realiza acertos com os funcionarios de designagao temporaria cujos contratos se encerram, além de
conceder abonos a todos os servidores (Tabela 1).

Em geral as variagbes nos recursos orgamentarios do Espirito Santo sdo determinadas pelas principais receitas
correntes: Imposto sobre Operagoes relativas a Circulagao de Mercadorias e sobre Prestagdes de Servigos de
Transporte Interestadual e Intermunicipal e de Comunicagao (ICMS), Imposto sobre a Propriedade de Veiculos
Automotores (IPVA), Fundo de Participagao dos Estados (FPE) e as receitas oriundas do petrdleo (Royalties e
Participagdes Especiais). Além disso, pode ser influenciada por elevadas operacdes de crédito e transferéncias
de capital.

Os comportamentos das quatro principais receitas do Estado foram completamente distintos. O item agrupado
como royalties mais participagdes especiais definiram o aumento da receita em todas as bases de comparacéo
temporal. Na verdade, esse avanco foi inteiramente determinado pelas participacdes especiais que sao pagas
trimestralmente quando ha grande volume de produgéo ou rentabilidade nos campos petroliferos do Estado
(Tabela 1).

' A uniformizagio das contas seguiu 0 modelo adotado por BUGARIN, M.S. & SANTOS, A.C. Andlise estatistica das variaveis fiscais do Espirito Santo.
Entretanto, pelo lado da despesa foi adotado o Plano de Contas estabelecido pela Portaria 163 atualizada pelas alteragdes trazidas por legislagdes posteriores.
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A arrecadacao do IPVA também aumentou em todas as bases de comparacgao, porém de forma menos intensa
que os royalties. O crescimento mais elevado no confronto entre o segundo e o primeiro quadrimestre de 2012
esta relacionado ao recolhimento mais elevado no periodo de maio e junho (Il quadrimestre) em relagao a abril
(Iquadrimestre), meses que estao definidos para pagamento do imposto.

Tabela 1 - Receitas do Estado do Espirito Santo

Acumulado
Acumulado Acumulado IlQuad 2012 / | 1l Quad 2012 / de 2012/
de 2011 de 2012 Il Quad 2011 1Quad 2012 | mesmo periodo
do ano anterior
em RS milhées - IPCA de agosto de 2012 Variagdo em %
Receita corrente 4.995,73 9.573,97 4.988,89 5.233,86  10.222,75 4,77 4,91 6,78
Receita Tributaria 3.407,81 6.663,02 3.441,12 3.415,86 6.856,98 0,24 -0,73 2,91
ICMS 2.945,93 5.824,00 3.049,04 2.916,39 5.965,43 -1,00 -4,35 2,43
Comércio 451,22 922,23 523,08 481,02 1.004,10 6,60 -8,04 8,88
IndUstria 304,14 623,96 406,80 439,82 846,61 44,61 8,12 35,68
Energia elétrica 240,28 517,66 257,50 253,97 511,47 5,70 -1,37 -1,20
Comunicagao 161,67 336,14 179,91 177,10 357,01 9,55 -1,56 6,21
Importagdo 883,20 1.642,05 750,27 655,38 1.405,65 -25,80 -12,65 -14,40
Substituicdo tributaria 457,21 946,60 498,67 498,28 996,96 8,98 -0,08 5,32
Demais 448,21 835,36 432,83 410,81 843,64 -8,34 -5,09 0,99
IPVA 178,60 330,90 159,03 190,66 349,70 6,75 19,89 5,68
Transferéncias 1.259,45 2.294,29 1.240,72 1.484,93 2.725,65 17,90 19,68 18,80
Unido 987,97 1.765,38 974,04 1.208,63 2.182,67 22,33 24,08 23,64
FPE 256,31 518,28 270,17 242,39 512,56 -5,43 -10,29 -1,10
Royalties + PE 390,51 544,06 348,65 617,86 966,51 58,22 77,21 77,65
Outras transferéncias 271,48 528,91 266,68 276,30 542,98 1,77 3,61 2,66
Demais receitas correntes 328,46 616,67 307,05 333,07 640,11 1,40 8,47 3,80
Receita de capital 97,46 182,35 99,61 69,81 169,41 -28,37 -29,92 -7,10
Operagdes de Crédito 30,21 71,02 34,01 13,53 47,54 =55)23 -60,23 -33,07
Transferencias de Capital 13,86 13,86 8,72 11,13 19,85 -19,68 27,66 43,25
Demais receitas de capital 53,39 97,47 56,87 45,15 102,02 -15,43 -20,61 4,67
Dedugdes da receita corrente -1.337,60 -2.637,96 -1.381,92 -1.365,14 -2.747,06 2,06 -1,21 4,14
Receita intra-orgamentaria 438,51 834,41 418,12 468,90 887,03 6,93 12,14 6,31
Receita Total 4.194,10 7.952,78 4.124,69 4.407,43 8.532,12 5,09 6,85 7,28

Fonte: Secretaria de Estado da Fazenda (SEFAZ) - Balancete consolidado.
Elaboracédo: Coordenacao de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.

O ICMS, principal receita do Estado, recuou -4,35% em relagéo ao quadrimestre imediatamente anterior e
-1,00% em relacdo ao mesmo periodo de 2011. Contudo, a arrecadacgao de janeiro a agosto foi 2,43% maior que
a acumulada no mesmo periodo do ano anterior. O desempenho dessa receita foi influenciado pela retracdo das
importagdes do Estado que impactou diretamente na arrecadagéo de ICMS proveniente dessa atividade que
inclui o Fundo de Desenvolvimento das Atividades Portuarias — FUNDAP. Desconsiderando esse item, o ICMS
recolhido até o segundo quadrimestre foi 9% maior que o realizado no mesmo periodo do ano anterior.

Nas trés bases de comparagéo consideradas, o repasse de FPE diminuiu. Embora acumule uma retragéo de
apenas -1,10% entre janeiro e agosto de 2012, na comparacao entre o segundo e o primeiro quadrimestres de
2012 verifica-se uma reducao mais acentuada (10,29%). Tal desempenho é explicado pela liberacdo de dois
lotes de restituicdo do Imposto de Renda (IR) nos meses de junho e julho, uma vez que o FPE é formado por
21,5% da arrecadacao liquida do IR e do Imposto sobre Produtos Industrializados (IPI).
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Amparados pelo aumento das receitas as despesas fixas do Estado cresceram em todas as bases de
comparacao. O maior aumento ocorreu no grupo denominado Outras Despesas Correntes que reune
dispéndios com servigos de terceiros, material de consumo e outros custeios.

As despesas com pessoal e encargos sociais também avancaram em virtude do reajuste linear de 4,5% sobre a
folha de pagamento dado em abril de 2012, do crescimento vegetativo anual proveniente das promocdes e
progressdes e da ampliagdo do quantitativo de servidores e do aumento do valor da complementagéo
previdencidria®. Contudo, a expansado desse tipo de gasto ndo se traduziu numa elevacdo significativa do
comprometimento da receita corrente liquida para fins de cumprimento da Lei de Responsabilidade Fiscal
(Tabela 2, Grafico 2).

Grafico 2 - Despesa com pessoal em relacao a receita corrente liquida
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Fonte: Secretaria de Estado da Fazenda (SEFAZ) - Relatério de Gestao Fiscal.
Elaboracédo: Coordenacao de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.

Ja o ritmo de expanséo dos investimentos se acentuou no segundo quadrimestre mostrando um aumento real
de 98,49% em relagao ao quadrimestre anterior. Contudo, os niveis executados foram inferiores ao efetivado no
mesmo periodo do ano anterior. O mesmo comportamento se repete no acumulado do ano (Tabela 2).

Tabela 2 - Despesas do estado do Espirito Santo

Acumulado
Acumulado Acumulado IlQuad 2012 / | 1l Quad 2012 / de 2012 /
de 2011 de 2012 Il Quad 2011 1 Quad 2012 | mesmo periodo

1}
Quadrimestre

2011 N
do ano anterior

em RS milkes - IPCA de agosto de 2012

Despesa corrente 2.859,83 5.388,22 2.728,45 3.180,98 5.909,43 11,23 16,59 9,67
Pessoal e Encargos Sociais 2.001,27 3.965,03 2.037,66 2.187,72 4.225,38 9,32 7,36 6,57
Juros e Encargos da Divida 50,80 106,12 53,97 50,68 104,66 -0,22 -6,10 -1,38
Outras Despesas Correntes 807,76 1.317,07 636,82 942,57 1.579,40 16,69 48,01 19,92
Despesa de capital 1.078,14 1.835,80 814,37 905,01 1.719,39 -16,06 11,13 -6,34
Investimento 389,29 542,26 149,29 296,32 445,61 -23,88 98,49 -17,82
Inversao Financeira 599,53 1.114,78 567,93 EIBAEE 1.081,49 -14,34 -9,58 -2,99
Amortizagdo da divida 89,32 178,76 97,15 95,14 192,29 6,51 -2,07 7,57
Despesa Total 3.937,97 7.224,02 3.542,83 4.085,99 7.628,82 3,76 15,33 5,60

Fonte: Secretaria de Estado da Fazenda (SEFAZ) - Balancete consolidado.
Elaboracédo: Coordenacao de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.

®Secretaria de Estado da Fazenda. Resultado do Tesouro Estadual. Disponivel em:
http://internet.sefaz.es.gov.br/informacoes/arquivos/publicacoes/20121031094624 relatoriopublicavelsetembro.pdf. Acesso em: 5 de novembro de 2012.
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No segundo quadrimestre de 2012, em virtude do cenario econdmico mundial, as projegdes de crescimento
para as economias nacionais, em geral, foram rebaixadas. Dentre os paises mais penalizados nas previsdes do
FMI encontra-se o Brasil, que teve sua expectativa de crescimento para 2012 reduzida de +3,03% no relatério
de abril de 2012 para +1,47% no relatdrio de outubro de 2012, redugéo de 1,56 pontos percentuais. A
justificativa para tamanho reajuste se da em virtude das economias emergentes, como é o caso do Brasil,
estarem mais avessas ao risco, o que reduz o nivel de investimento, impactando em menores crescimentos
setoriais, com destaque para o setor industrial que no acumulado do ano ja apresenta retragéo de -3,41%'.
Somado aisso, a crise do setor externo tem reduzido as exportagdes brasileiras, haja vista a desaceleracéo das
demais economias do mundo. Nesse contexto, percebe-se que as medidas tomadas pelos administradores
publicos, em especial os do Brasil, como reducao de IPI, redugéo da taxa basica de juros e expansao do crédito
séo importantes para mitigar impactos negativos sobre o Produto Interno Bruto (PIB) do pais. No entanto, deve-
se salientar que a expansao do crédito, nos ultimos anos, tem sido destacada por tornar o setor financeiro mais
vulneravel aos riscos de empréstimos de ma qualidade, por isso, de acordo com o Fundo Monetario
Internacional (FMI), deve-se pensar no aperfeicoamento dos mecanismos de regulagdo para evitar maiores
consequéncias.

Grafico 1 - Projecoes de Crescimento para 2012
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Fonte: Fundo Monetério Internacional (FMI) — Relatérios Abril de 2012 e Outubro de 2012.
Dados Disponiveis em: http://www.imf.org/
Elaboracédo: Coordenacao de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.
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Em relagéo as demais projecdes apresentadas pelo FMI no relatério de outubro de 2012, poucos foram os
paises com previsdes de crescimento revistas para cima. Os destaques nesse caso ficam com os paises que
compde o Oriente Médio e Africa do Norte?, que passou de uma estimativa de crescimento de +4,23% em abril
de 2012 para +5,27% em outubro de 2012. Nesta mesma linha, seguem o Japao que passou de +2,04% para
+2,22%, os Estado Unidos que passou de +2,11% para uma perspectiva de crescimento de +2,17%, Alemanha
que passa de +0,62% para +0,94% e a Espanha, em que a revisdo trouxe perspectivas um pouco menos
severas, passando de uma estimativa de retracdo de -1,83% para -1,54%. Nas demais previsdes de crescimen-
tos apresentadas no Grafico 1, todos os demais grupos de paises e paises tiveram suas estimativas de
crescimento rebaixadas. Atencédo especial deve-se a ltdlia, que teve sua estimativa de retracdo econémica
intensificada, passando para um recuo de -2,29% ante os -1,91% no relatério do FMI de abril. Dessa forma, a
economia mundial deve crescer em 2012 a uma taxa de +3,28%, projecao inferior a do relatorio de abrilem que a
expectativa era de +3,53% de crescimento (Grafico 1).

'Pra maiores detalhes ver resenha: RIBEIRO, Gustavo. Producédo Industrial — Agosto/2012. Resenha de Conjuntura. Instituto Jones dos Santos Neves (IJSN).
Vitéria, Espirito Santo. AnoV, n.83. Outubro de 2012. (Disponivel em: http://www.ijsn.es.gov.br/Sitio/attachments/1389 2012-83.pdf).

®Oriente Médio e Africa do Norte é composto por 20 paises: Argélia, Bahrein, Republica do Jibuti, Egito, Ira, Iraque, Jordania, Kuwait, Libano, Libia, Mauritania,
Marrocos, Oma, Qatar, Arabia Saudita, Sud&o, Siria, Tunisia, Emirados Arabes e |émen.
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Grafico 2 - Expectativa de Mercado para 2012
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Fonte: Banco Central do Brasil (BACEN). Relatérios de 09 de Marco de 2012 e 22 de Junho de 2012.
Dados Disponiveis em: http://www4.bcb.gov.br/pec/GCI/PORT/readout/readout.asp
Elaboracédo: Coordenacao de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.

No Grafico 2, que trata dos dados do relatério Focus divulgados pelo Banco Central do Brasil (BACEN) em junho
de 2012 e outubro de 2012, as expectativas de mercado no segundo quadrimestre de 2012, se deterioraram.Em
junho de 2012, o BACEN previu um crescimento para o Brasil de +2,18%. No entanto, no relatério mais recente
houve um recuo na expectativa de crescimento de 0,64 pontos percentuais, indo para +1,54%. Considerando
apenas a expansao do setor industrial, o rebaixamento nas projecdes foi severo, passando de uma estimativa
de crescimento em junho de 2012 de +0,50% para uma estimativa de queda de -2,06% em outubro de 2012.

Somado a isso, os indices de inflacéo calculados pelo IGP (indice Geral de Precos), que tem peso nas cestas de
insumos, tiveram suas projecdes aumentadas nesse segundo quadrimestre de 2012 passando dos aproxima-
damente 6% para 8,5%, ou seja, além das expectativas para o setor industrial ndo serem favoraveis, os custos
de producdo podem aumentar. Seguindo essa linha, os IPC's (indice de Pregos do Consumidor) que em geral
medem a inflagdo para a cesta do consumidor, tiveram suas projecdes revistas um pouco para cima. Com isso, a
inflagéo no ano de 2012 deve continuar subindo, o que inibe maiores redugdes na Taxa Selic que ja se encontra
de acordo com a perspectiva do relatério Focus 7,25%.

Gréfico 3 - indice de Confianca do Empresariado Brasileiro
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Fonte: Confederagao Nacional da Industria - CNI/ Federagao das Industrias do Espirito Santo (FINDES) / Instituto de
Desenvolvimento Industrial do Espirito Santo (IDEIES)

Elaboracédo: Coordenacao de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.

*Para valores entre 0 a 25,considera-se que as condi¢oes pioraram muito, por isso o cenario é muito pessimista; para valores
entre 25 a 50 as condigbes pioraram, cendrio pessimista; para valores entre 50 a 75 as condig¢oes néo se alteraram por isso
deve permanecer tudo na mesma situagao;para valores entre 75 a 100 as condigdes melhoraram, o cendrio é otimista.
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O indice de confianca do empresario industrial, tanto do Brasil quanto da regidao Sudeste, apresentam
comportamentos semelhantes, indicando declinio do primeiro quadrimestre de 2010 para o segundo
quadrimestre de 2012, apresentando-se abaixo da média do periodo, com indice de 54,5 para Brasil € 52,8 para
a regido Sudeste. O terceiro quadrimestre de 2011 registrou o menor nivel de confianga do periodo em analise,
sendo que o indice de confianga para a regiao Sudeste (53,0) ficou abaixo do indice para o Brasil (55,0). Por
outro lado, analisando o comportamento do indice para a Industria Extrativa e de Transformag&o percebe-se
que a primeira tem apresentado comportamento semelhante ao do Brasil e regiao Sudeste, no entanto, o indice
para a Industria de Transformagdo apresentou certa divergéncia principalmente do 1° quadrimestre de 2012
para o]

Grafico 4 - Expectativas do Empresario em relacao a Economia Brasileira
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Fonte: Confederagao Nacional da Industria - CNI/ Federacao das Industrias do Espirito Santo (FINDES) / Instituto de
Desenvolvimento Industrial do Espirito Santo (IDEIES)

Elaboragao: Coordenacao de Estudos Econémicos — CEE/IJSN.

*Para valores entre de 0 a 25,considera-se que as condi¢oes pioraram muito, por isso o cenario é muito pessimista; para
valores entre 25 a 50 as condigbes pioraram, cendrio pessimista; para valores entre 50 a 75 as condicoes nao se alteraram por
isso deve permanecer tudo na mesma situagdo;para valores entre 75 a 100 as condi¢des melhoraram, o cendrio € otimista.

Assim como o indice de confianga, as expectativas para economia tanto do Brasil quanto da regido Sudeste
cairam do 1° quadrimestre de 2010 para o 2° quadrimestre de 2012, apresentando novamente certa
similaridade com a variagdo do indice da Industria Extrativa, e divergéncia a respeito da Industria de
Transformagao quanto as variagdes do 1° quadrimestre de 2012 para o 2° quadrimestre de 2012, em que o
indice passa de 64,7 para 57,0. No entanto, embora os indices estejam abaixo da média do periodo, ainda sao
otimistas, pois se apresentam acima de 0,50.

Portanto, percebe-se que o cenario econdmico ainda apresenta certa instabilidade, com perspectivas de baixo
crescimento econdmico, aumento dos indices de inflagdo e retracdo do desempenho industrial. Da mesma
forma, o Espirito Santo apresenta perspectivas semelhantes as brasileiras com possibilidade de serem mais
intensas, ja que o mesmo tem grande grau de abertura econémica e os dados para o setor industrial
apresentarem maior intensidade de penalizagéo para o estado, uma vez que a produg¢éo industrial ja acumula
no ano retragéao de -6,19%, nafrente apenas do Rio de Janeiro (-6,48%) e Amazonas (-7,15%)’.

®Pra maiores detalhes ver resenha: RIBEIRO, Gustavo. Produc&o Industrial — Agosto/2012. Resenha de Conjuntura. Instituto Jones dos Santos Neves (IJSN).
Vitéria, Espirito Santo. AnoV, n.83. Outubro de 2012. (Disponivel em: http://www.ijsn.es.gov.br/Sitio/attachments/1389 2012-83.pdf).
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