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SUMARIO EXECUTIVO

O Produto Interno Bruto (PIB) do estado do Espirito Santo é calculado anualmente pelo
Instituto Jones dos Santos Neves (IJSN) em parceria com o Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE), com os resultados divulgados com uma defasagem temporal de dois
anos. A partir de 2009, visando reduzir essa defasagem, o IJSN passou a calcular o
Indicador Trimestral de PIB, que reflete a conjuntura econdémica no curto prazo,
antecedendo o célculo do PIB anual, apurado com base na metodologia desenvolvida por
Bonelli, Bastos e Abreu (2009).

Os resultados registrados pela economia capixaba no primeiro trimestre de 2015 seguem
superando os nacionais. Liderada pelo setor industrial exportador, principalmente pela
Industria Extrativa, a economia estadual cresceu acima da média nacional em todas as
bases de comparacao, contudo, apresentou sinais de redugéo no ritmo de crescimento na
série dessazonalizada. Em linhas gerais, os resultados do Indicador trimestral de PIB do
Espirito Santo foram:

e No confronto contra o ultimo trimestre de 2014, na série com ajuste sazonal, o
indicador trimestral assinalou uma desaceleracédo do crescimento frente aos trés
ultimos periodos ao registrar aumento de +0,2%, ainda assim ficou acima da média
do Brasil de -0,2%.

e Na comparacéao contra igual periodo do ano anterior, a economia capixaba cresceu
+7,8% no primeiro trimestre de 2015, resultado superior ao registrado pela economia
brasileira (-1,6%).

e Em termos acumulados, o nivel de atividade econémica no estado do Espirito Santo
cresceu +6,4% em doze meses, a maior taxa desde o quarto trimestre de 2011
(+6,9%), acima da média nacional que foi de -0,9%.

e Em valores correntes, o PIB nominal capixaba apurado para o primeiro trimestre de
2015 foi de R$ 32,0 bilhdes e de R$131,4 bilhdes acumulados em quatro trimestres.
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RESULTADOS

A Industria Extrativa teve papel crucial no desempenho da economia capixaba no primeiro
trimestre de 2015. O acréscimo de +33,3% na producao do setor, em comparagdao com o
mesmo periodo de 2014, resultado sobretudo da entrada em operacdo das usinas de
pelotizacdo de minério de ferro em 2014', foi preponderante para que o nivel de atividade
no estado do Espirito Santo crescesse +7,8% na mesma base de comparagédo. Em doze
meses, o crescimento do setor foi de +22,4% e o do estado de +6,4% (Tabela 1)°.

Outro setor que impactou positivamente o indicador trimestral de PIB foi o de Metalurgia.
Impulsionado pelo crescimento da demanda por exportacbes, o setor atingiu um
crescimento de +41,8% no primeiro trimestre de 2015, relativamente ao mesmo periodo de
2014, e de +11,3% no acumulado em doze meses, contra igual periodo anterior’.

Na comparagao com o trimestre imediatamente anterior, na série com ajuste sazonal, o
nivel de atividade econdmica capixaba apresentou-se praticamente estavel ao registrar
variagdo de +0,2%, com diminuicdo no ritmo de crescimento frente aos trés trimestres
anteriores. Uma vez que as novas plantas de pelotizagcao estavam operantes nos trimestres
considerados, o impacto do inicio de sua producao deixa de ser significativo para a variagao
do nivel de atividade estadual. Este resultado sugere que o crescimento da economia
estadual, que nos ultimos trés trimestres esteve ancorado no setor extrativo, tende a
desacelerar ao longo do ano, sobretudo a partir do segundo semestre de 2015.

Em outros setores da industria, no confronto entre o primeiro trimestre de 2015 com o
primeiro de 2014, houve queda na producao. As atividades de Fabricacdo de celulose,
papel e produtos de papel, Fabricacao de produtos de minerais ndo metalicos e Fabricagcao
de produtos alimenticios apresentaram variagbes de -0,4%, -89% e -11,1%
respectivamente. No acumulado em doze meses, as variagdes foram de +0,3%, -2,8% e -
12,1%, na mesma ordem.

No Comeércio Varejista Ampliado houve queda de -6,1% no volume de vendas no primeiro
trimestre de 2015 no confronto contra igual periodo de 2015, com recuo de oito das dez
atividades consideradas na pesquisa. No acumulado de doze meses, a queda no volume
de vendas foi de -3,4% com sete das dez atividades apresentado variagao negativa neste
tipo de comparacao®.

Na agricultura, o forte calor e a estiagem entre dezembro de 2014 e marco de 2015
comprometeram a safra da maior parte das lavouras capixabas. A previsao é de queda na
producgéo agricola em 2015, com destaque para a retragao nas producgdes de café (-22,5%),

1 Ver relatério de produgdo da Vale do terceiro trimestre de 2015.
2 para informacdes sobre o setor industrial ver Ribeiro 2015.

3 Ver Beiral 2015

4 Para informac&es sobre o Comércio varejista ver Tresinari 2015.
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mamao (-2,5), tomate (-21,7%), cana-de-agucar (-9,7%) e banana (-13,8%), produtos com
maior participagéo no valor da producgéo agricola em 2013°.

Tabela 1
Principais resultados do PIB a precos de mercado
do 1° trimestre de 2013 ao 1° trimestre de 201

Taxas (%) tnm tnm
2014 | 2014 | 2014
Acumulado ao longo do ano / mesmo
periodo do ano anterior

-1,4 -1,6 -1,5 -1,0 0,2 1,7 3,7 4,6 7.8

Ultimos quatro trimestres / quatro

: ; . . -0,1 -0,6 -1,1 -1,0 -0,6 0,7 3,0 4,6 6,4
trimestres imediatamente anteriores

Trimestre / mesmo trimestre do ano
anterior

Trimestre / trimestre imediatamente
anterior (com ajuste para -0,2 -0,2 -0,3 1,2 -0,3 2,5 4.2 0,5 0,2
sazonalidade)

Elaboragédo: Coordenacado de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).

Em valores nominais, a estimativa de PIB do estado do Espirito Santo alcancou a cifra de
R$ 32 bilhdes no quarto trimestre de 2014 e R$ 131,4 bilhdes no acumulado do ano (Tabela
2).

Tabela 2
PIB Nominal Trimestral — Espirito Santo (em R$ bilhoes)

PIB nominal ajustado Acumulado em
ao benchmark anual quatro trimestres

2013.1 26,5 108,9
2013.2 30,1 110,5
2013.3 28,5 111,9
2013.4 28,8 113,7
20141 28,3 115,6
2014.2 33,3 118,9
2014.3 33,0 123,4
2014.4 33,2 127,8
2015.1 32,0 131,4

Elaboragéo: Coordenagéo de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).

5Ver Levantamento Sistematico da Produc3o Agricola (LSPA) 2015.
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COMPARACAO COM O BRASIL

Nas comparagdes com o Brasil, os resultados da economia capixaba foram superiores em
todas as medidas de desempenho consideradas. Enquanto o Espirito Santo obteve
crescimento de +7,8% no primeiro trimestre de 2015, frente ao mesmo periodo do ano
anterior, o nivel de atividade nacional registrou queda de -1,6%. No acumulado em doze
meses, as variacoes foram de +6,4% para o estado e de -0,9% para o Brasil. No confronto
contra o trimestre encerrado em dezembro de 2014, na série com ajuste sazonal, as duas
economias apresentaram-se praticamente estaveis, com ligeira diferenca a favor do estado
(Tabela 3).

Tabela 3
Taxas de Variacdo — Brasil e Espirito Santo
| Trimestre de 2015

Acumulado ao longo do ano /

. . -1,6 7.8
mesmo periodo do ano anterior
Ultimos quatro trimestres / quatro
; < . . -0,9 6,4
trimestres imediatamente anteriores
Trimestre / mesmo trimestre 1.6 78

do ano anterior
Trimestre / trimestre imediatamente
anterior (com ajuste para -0,2 0,2

sazonalidade)
Elaboragéo: Coordenagéo de Estudos Economicos (CEE/IJSN).

O bom desempenho do estado relativamente ao Brasil, na série sem ajuste sazonal, se
repetiu nos ultimos quatro trimestres, refletindo a entrada em operagdo das usinas de
pelotizacdo a partir do segundo trimestre de 2014. Com estes resultados o indicador
acumulado em doze meses estadual passou a crescer mais do que o Brasil a partir do
terceiro trimestre de 2014. (Grafico 1 e Grafico 2)
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Instituto Jones dos Santos Neves

Grafico 1
PIB Trimestral do Brasil e Espirito Santo
Variagao % contra o mesmo trimestre do ano anterior
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Elaboragao: Coordenagédo de Estudos Economicos (CEE/IJSN).

Grafico 2

PIB Trimestral do Brasil e Espirito Santo
Variagdo acumulada nos ultimos 4 trimestres
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Elaboragéo: Coordenagéo de Estudos Economicos (CEE/IJSN).
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