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+ O debate sobre a indexacao proposta por Temer é
bem intencionado, mas nao pragmatico. A prioridade
é limitar gastos para deter o avanco da divida pablica

Chover no
molhado

Esta chovendo no molhado o debate
atual sobre indexacdo. Reclama-se que
o governo Temer indexard os seus gas-
tos ao limita-los a variacdo do IPCA
(inflagdo oficial, apurada pelo IBGE).
Tal pratica, porém, ndo ¢ inédita. A
grande maioria das despesas primarias
(exclui juros) da Unido é indexada ao
saldrio minimo, ou a inflacdo, ou ao
PIB, ou a arrecadagdo tributaria. O
Plano Real cometeu a omissdo de ndo
desarmar essas ligacoes.

O Brasil tem um dos
niveis de indexacdo
mais altos do mundo no
setor publico, e se es-
palha em toda a ativi-
dade economica. Cerca
de 30% dos precos que
compdem o IPCA sdo
indexados,  condicdo
que alimenta o processo
inflacionario. Além da
indexacdo a inflacdo
(inclusive precos admi-
nistrados), também
campeia a indexacdo
com base em outros ati-
vos, como o ddlar.

A indexacdo é um grave obstaculo ao
ajuste fiscal pelo lado da despesa, que o
governo Temer terd de fazer. Veja: com a
economia em recessdo, receita mingua-
da e inflagdo em alta, como neste ano, é
possivel aumentar os gastos seguindo a
inflagdo? Talvez, nem congelar seja pos-
sivel. Por isso, ndo se deve dar como
descartado o aumento da carga tribu-
taria, tornando mais elevado o custo do
ajuste fiscal. Vale lembrar que o sacrificio
é prolongado, porque o resultado es-
perado do ajuste — obtencdo de su-
perdvits — s6 € vidvel em longo prazo.

E evidente que com gastos menos in-
dexados seria mais facil para o governo
cortar despesas. Mas, neste momento,
com buraco de R$ 170,5 bilhdes nas
contas e crescimento galopante da divida
publica, é indispensavel estabelecer um
teto para os desembolsos. Eles tém tido
crescimento real (acima
da inflacdo) de 6%. O
debate sobre indexacéo
é necessario, mas pode
ficar para o futuro.

O ajuste fiscal pelo la-
do da despesa também
exige reducdo de gastos
com a Previdéncia. Sem
isso, ou se aumentarao
impostos, ou haverd me-
nos dinheiro para outras
funcdo do governo, co-
mo satde e seguranca,
ou amanhd aposenta-
dos poderdo ficar sem
receber beneficios.
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