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Nova fotografia
Hoje, de novo, é dia de rever o passado. O niimero do PIB de 2006 vai cres-
cer pela nova metodologia. Hd quem esteja mais otimista, como o professor
Luiz Roberto Cunha, que acredita que ficard em 3,5% “com viés de alta”, e
apostas menores, como a do Credit Suisse, que acha que pode ficar em 3,3%.
O mais importante é que ndo é aumento do crescimento, mas apenas a foto-

grafia mais nitida.

Naverdade, estd muito mais
dificil fazer projegdo atualmen-
te, assim 0s numeros previs-
tos pelos economistas sao mais
imprecisos. Nilson Teixeira,
do Credit Suisse, explica que
as mudangas reduziram as
séries estatisticas:

“Ainda ndo tem modelo,
portanto é mais dificil extra-
polar”.

Como nasrevisdes dos anos
anteriores divulgadas na se-
mana passada houve, em mé-
dia, um aumento de meio pon-
to percentual, as maiores
apostas estdo em torno de
3,4%, ja que o nimero di-
vulgado anteriormente ti-
nhasido de 2,9% para o cres-
cimento do PIB de 2006.

LuizRoberto Cunha acredi-
ta que pode ser até maior que
3,5%, porque o crescimento
do item “interme-
didrios financei-
ros” pode ter puxa-
do mais.

Mas o fato de o |
PIB de 2006 ter si- |
do maior que os
2,9% divulgados
significaque oano
de 2007 serd de
crescimento mais
baixo, ja que esta-
rd sendo compa- ‘
rado com uma ba- &
se maior?

“Eumbom pon-
to”, comenta o pro-
fessor Luiz Rober-
to. Mas ele lembra
que depende de va-
rios outros fatores.

Por exemplo: a
agricultura este
ano serd melhor

ue Nno ano passa-
30 e hd sinais dere-
cuperagdo da indtistria.

Na quarta-feira da semana
que vem, serd divulgado o
nimero da indistria de feve-
reiro. E tanto Nilson Teixei-
ra, quando Luiz Roberto Cu-
nha estdo otimistas.

“Deve ficarem 0,8% ”, acre-
dita Teixeira.

O dado é bom se compara-
do com a produgdo indus-
trial de janeiro que, em rela-
cdoadezembro, caiu0,3%.Na
comparagdo com janeiro de
2006, o aumento foi de 4,5%.

Quanto a esse nimero, o
economista Sérgio Vale, da
MB Associados, ndo estd mui-
to otimista. Acha que ele foi
puxado por um fator pontual;
um aumento muito forte, de
18%, nas maquinas e equi-
pamentos.

Além disso, como a indus-

tria automobilistica caiu 2,2%
em fevereiro, acredita que a
producdo industrial nédo de-
ve dar um bom nitimero.

Dois dados preocupantes
foram divulgados ontem. Pri-
meiro, a Feragéo de empre-

o formal registrada no ca-

astro do Ministério do Tra-
balho mostrouquedade 16%
em fevereiro contra feverei-
ro de 2006.

Nao é tdo ruim quanto pa-
rece, pois o que caiu foi o ni-
mero de vagas criadas. Mas,
em outros indicadores de de-
semprego, o comego do ano
deve ter niimeros negativos.

Amanha serd divulgada a
Pesquisa Mensal de Emprego
do IBGE, de fevereiro. Vai ser
de aumento do desemprego,
segundo Nilson Teixeira, pa-
ra 9,6%.-

Todo inicio de ano, o de-
semprego sobe, e ndo neces-
sariamente porque houve de-
missdo, mas porque mais pes-
soas procuram emprego. O
fenémeno é conhecido.

Outro dadoruim divulgado
ontem foi a queda do Indice
de Confianga do Consumidor,
medido pela FGV, que mos-
trou que hd menos propen-
sdo de compradebens de con-
sumo duraveis.

Luiz Roberto acha que isso
deve ser acompanhado, mas
ndo estd particularmente preo-
cupado:

“Estd havendo um alonga-
mento do crédito, grandes lo-
jas estdo oferecendo presta-
¢oes mais longas, o que ajuda
o consumidor a dar uma res-
pirada”.

Nilson Teixeira afirma que

ndo dd muito valor a dados
pontuais; o mais importante
éveratendéncia do consumo:

“A expansdo do crédito es-
td maior para o consumidor,
e as empresas estdo captando
mais barato”.

Sérgio Vale acha que este
ano vai serepetir amesma his-
toria:

“O comeércio vai de vento
em popa, enquanto a indus-
tria caminha de lado”.

Mas, se a industria cresce
pouco, se 0 emprego ndo cres-
ce, de novo, a economia vai
depender doaumento do con-
sumo puxado pelo crédito?

“E claro que o consumo néo
tem forca para se manter so-
zinho”, ressalta Luiz Roberto
Cunbha.

Sérgio Vale lembra que a
renda estd crescendo menos
que o crédito. Is-
so pode levar as
pessoas ando con-
seguirem pagar os
empréstimos. Se-
gundo a Serasa,
aumentou 7,3% a
inadimpléncia da
pessoa fisica no
primeiro bimestre
de 2007.

O erro néo estd
no consumidor,
mas na economia.
No Brasil, os ju-
ros altos sempre
tornaram o créedi-
to pequeno de-
mais:

“H4 uma de-
manda reprimida
por crédito”, diz o
economista da MB.

ArevisdodoPIB
mostrou que ataxa

: de investimento fi-
cou menor. Muita gente viu
nisso um problema, mas Nil-
son Teixeira interpreta de
outra forma:

“Nao vejo de forma negati-
va. Se a economia é capaz de
crescer com pouco investimen-
to, isso significa que a produ-
tividade era maior que se su-
punha”.

Hoje o IBGE divulga que o
nimero do ano passado fica-
r4a um pouco melhor: talvez
3,5%. Isso ndo conforta um
pais que tem crescido me-
nos que o mundo sistemati-
camente.

Mas é um dado mais niti-
do do que se passou na eco-
nomia. Quando se olha para
2007, de novo, o que se pre-
vé é de 3% a 3,5%. Nenhum
espetdculo a vista, nem a
prazo.




