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“Demoraremos
mais outra década

para retornarmos
a normalidade”

Economista prevé momentos dificeis para os paises mais
desenvolvidos e critica a economia brasileira, cujo governo tem uma
“baixissima propensao a investir e uma altissima propensao a tributar”

+ ABDO FILHO

afilho@redegazeta.com.br

A entrevista deste domingo é com José
Paschoal Rossetti, um dos importantes
economistas do Brasil. Além de ser con-
selheiro de diversas grandes empresas
para andlise de cendrios, planejamento
estratégico e estruturacgdo de sistemas
de governancga corporativa, atua como
professor e pesquisador da Fundacio
Dom Cabral. Neste bate papo com A
GAZETA, Rossetti explica o que acon-
tece com a economia mundial, afirma
que a crise ndo € tdo intensa assim, ana-
lisa a situagdo brasileira neste contexto
e d4 os motivos para nunca ter aceitado
ocupar um cargo publico, apesar dos
inimeros convites. “Ndo me sinto bem
convivendo com uma série de compor-
tamentos que sdo completamente opos-
tos aos meus valores pessoais. Eu ndo
tolero coisas como desvio de conduta e
corrup¢ao”.

Europa mal, Estados Unidos com re-
cuperacdo lenta e China desaceleran-
do. O que acontece com a economia
mundial?

Estamos vivendo um momento de mu-
dancas de grande impacto no sistema eco-
noémico mundial como um todo, mudan-
casiniciadasno comeco dos anos 90. Apos
20 anos, vivemos as dores desta ruptura.
Até os anos 90, tinhamos dois mundos
divididos por uma cortina de ferro e por
dois sistemas econdmicos antagénicos, o
socialismo de Estado e o capitalismo oci-
dental. Com o fim do socialismo, abertura
da cortina e o fim da Unido Soviética, uma
mudanca profunda aconteceu no sentido
de maior abertura das economias antes

coletivistas e socialistas s economias oci-
dentais. Esse processo acabou dando uma
oportunidade extraordindria para econo-
mias emergentes — com baixos custos es-
truturais de produgao, operando num sis-
tema econdmico mundial mais aberto —
de acessar os mercados de paises desen-
volvidos. Na tiltima década do século XX,
notaram-se mudangcas grandes nas taxas
de crescimento dos paises emergentes e
dos avancados. Mas na medida em que
esse processo de abertura se consolidou,
passamos a observar uma diferenca acen-
tuada entre as taxas de crescimento das
economias avancadas e das emergentes.
Enquanto, na primeira década deste sé-
culo, os desenvolvidos cresceram numa
taxa ndo muito distante de 2% ao ano, a
emergentes cresceram, na média, numa
taxa de 6% ao ano. O Produto Mundial
Bruto cresceu numa média de 3,5% ao
ano na década passada, algo sem pre-
cedentes na histéria, por conta dos emer-
gentes. Essa disparidade veio debilitando
pouco a pouco as economias avancadas,
que acabaram se vendo incapacitadas de
competirem num mundo comercialmen-
te aberto com economias de baixo custo
estrutural. Enfim, uma baita mudanca
ocorreu na economia mundial.

Masosproblemasniaoeramapenasna
macroeconomia.

Além disso, j4 era notada a quase que
exaustdo da expansdo imoderada de con-
sumo financiado, tanto na Europa quanto
nos Estados Unidos, na Europa especial-
mente os latinos. O que se observavaera o
excesso de crédito para consumidores no
mercado subprime (de maior risco). Isso,
combinado com o desaquecimento des-

No Brasil, a alta
carga tributaria é
toda consumida pelo
custeio. O governo
tem uma baixissima
propensao a investir
e uma altissima
propensao a tributar.
Isso torna anémico

0 crescimento
brasileiro frente aos
demais emergentes”

tas economias e com a elevacao das taxas
de desemprego, s6 poderia acabar na ili-
quidez (falta de dinheiro para pagar as
dividas) dos financiados, atingindo em
cheio o sistema financeiro.

Até quando ficaremos nesta crise?

E dificil estabelecer a duracio deste
periodo, até porque parte do sistema
privado foi socorrido pelos bancos
centrais e pelos tesouros nacionais. Is-
so significou um esforco fiscal sem pre-
cedentes histéricos. Agora, esse esfor-
co fiscal elevou o nivel de divida pu-
blica dos paises avancados e de déficit
orcamentario. A reconstituicio das fi-
nancas publicas destes paises passa
pelo corte de gastos e pelo aumento de
tributos, movimentos dificeis princi-
palmente num momento de recesséo.
Creio que demoraremos pelo menos
mais outra década para retornarmos a
normalidade. Ndo serdo dias faceis pa-
ra os desenvolvidos.

Qual avaliacdo que o senhor faz das
medidas anticrise tomadas 14 fora até
agora? :

Se de um lado atenuaram os efeitos da
crise, de outro complicaram a posicdo do
setor publico nestas economias. Quer di-
zer, agora estamos pagando a conta de
um ajuste que foi necessario ser feito, mas
que provocou uma série de desequilibrios
que agora precisam ser curados.

Remédio amargo, mas necessario.

Se nédo tomasse, teria sido pior, bem
pior. Estariamos vivendo um processo
recessivo agudo de consequéncias nio
imaginaveis.
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Entre Europa, China e EUA, quem
preocupa mais?

Eu néo ficaria muito assustado com a
redugéo da taxa de crescimento chinés. O
PIB da China cresceu nos tiltimos 20 anos
numa taxa préxima a 10% ao ano. Um
crescimento violento, em 15 anos seu
produto nacional é triplicado. Isso no se
mantém assim indefinidamente. Hoje, se
a China crescer numa taxa de 7% e 8% ao
ano, ¢ bem maior esse crescimento em
termos nominais e seus efeitos reais sobre
o sistema mundial do que uma taxa de
10% h4 15 anos atras. E natural que a
taxa diminua, porém, isso nio significa
que haverd uma reducio do crescimento
do produto em termos absolutos.

Entéo o problema estd em EUA e Europa?
Olha, diria que passamos até por uma
crise leve. Veja que o produto mundial
bruto este ano deve crescer perto dos
3%. Isso significa um crescimento su-
perior a USS$ 2 trilhdes. E um Brasil por
ano! Nunca tivemos um crescimento
desta magnitude na histéria econémica
mundial. Em seis anos, temos um Es-
tados Unidos a mais. Crise mesmo, do-
lorosa, estariamos vivendo se a variacdo
doPIB mundial estivesse negativa, nio é
0 que estd acontecendo. Agora, numa
situagdo em que a Europa de fato nio vai
bem e os EUA recupera-se com certa
lentiddo, uma noticia que seria natural,
da China crescendo menos, tem um im-
pacto de preocupacio fora do normal.

E o Brasil neste contexto? O PIB de
2011 (2,7%) janio foi essas coisas e 0
de 2012 deve ir pelo mesmo caminho.
Af o tom muda um pouco. O Brasil tem
fatores de ativagéio do crescimento: somos
um emergente de boa expressdo, temos
uma dindmica sociodemogréfica bastante
semelhante & média mundial com bénus
demogrifico, avanco tecnolégico, descar-
tabilidade de produtos, expansdo do ni-
mero de empresas, um grande movimento
de fusdes e aquisicdes no sistema corpo-
rativo, abundéncia e diversidade de ca-
pital natural; belissimo potencial para a
producio de energia em todas as suas mo-
dalidades e uma economia bastante di-
versificada em produgfio. O né da questio
€ que o Brasil, diferentemente de outros
emergentes, tem uma taxa de investimen-
to muito baixa. Enquanto nos tiltimos 20
anos os 25 maiores paises emergentes in-
vestiram cerca de 27% de seus PNBs (Pro-
duto Nacional Bruto), o Brasil ficou perto
dos 18%. O Brasil é o pais, entre os 50
maiores do mundo, desenvolvidos e emer-
gentes, de mais baixa taxa de investimen-
to. Isso é devido a uma carga tributria que
€ amaior entre os emergentes, combinada
com um gasto de custeio do governo que a
consome por inteiro. O governo tem uma
baixissima propensdo a investir e uma al-
tissima propensdo a tributar. Isso torna
anémico o crescimento brasileiro frente
aos demais emergentes. Tenta-se compen-
sar isso com alguns movimentos que d4o A
economia um falso brilho de curto prazo.

Osenhorserefereaosvariosincentivos
que o governo tem dado ao consumo?
Para conquistar uma demanda agregada
constituida mais por despesas de consumo
do que por investimentos, o que estd sen-
dofeito no Brasil? Uma ampla distribuicso
de recursos de transferéncias governa-
mentais para populacdes de baixa renda.
A pobreza absoluta no Brasil diminuiu de
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31% da populagéo, em 2000, para 15%,
em 2010. Houve uma boa desconcentra-
¢d0 da renda. O rendimento médio do
pessoal ocupado cresceu de R$ 1.345, em
2000, para R$ 1.670, em 2010. Porém,
nada, absolutamente nada, cresceu tanto
quanto as operagbes de crédito para a
pessoa fisica. Em 2000, elas totalizaram
R$ 66,4 bilhdes, no primeiro quadrimes-
tre deste ano, foram R$ 610,6 bilhes.
Nenhum outro segmento da economia te-
Ve uma expansdo tao alta. O total da ina-
dimpléncia das pessoas fisicas no Brasil
supera os R$ 70 bilhdes, mais que o total
concedido ha 12 anos. O que quero dizer
com isso? Os avangos sociais sdo notdvesis,
porém, da forma como estdo sendo con-
duzidos, como fatores de sustentaciio do
crescimento, eles sdo insuficientes e pe-
rigosos. Néo se sustentam no longo prazo,
éotalvoode galinha. Estamos sentindono

Brasil um falso e perigoso brilho que co- ,

meca a mostrar a sua exaustao.

O governo émiope, ndo enxergao lon-
goprazo?

Paschoal Rossetti afirma que o pais esta travado, sem fazer as reformas

Eu evito usar esses termos. H4 um con-
junto de fatores que vém do passado.
Néo € um governo que vai acertar um
pais que andou na contramio do que
deveria andar por mais de 25 anos. Nés
temos pontos fortes, mas temos um con-
junto muito mais relevante de pontos
fracos. Nao diria que o Brasil tem miopia,
0 que o Brasil ndo tem é um projeto
estratégico, abrangente e de alta qua-
lidade. E o pior que temos no Brasil é a
inapeténcia dos trés poderes da Repti-
blica para fazer reformas estruturais. Tri-
butdria, politica, previdenciaria, judici4-
ria, trabalhista, estamos empurrando is-
so com a barriga. E um pais travado.
Houve um inicio de processo de destra-
vamento no comego dos anos 90, pelo
menos até 2002, mas que foi interrom-
pido dai para frente. Enquanto tocarmos
o pais na base de pacotinhos epidérmi-
COs, Seremos um anémico entre os gran-
des emergentes. Eu diria que ndo é mio-
pia, mas falta de vontade politica mis-
turada com um composto ideolégico ndo
muito adequado aos tempos modernos.

Rossetti é conselheirode
algumas grandes empresas

4 José Paschoal Rossetti é professor
e pesquisador da Fundacio Dom Ca-
bral. Consultor de grandes empre-
sas, para andlise de cendrios para
planejamento estratégico e estrutu-
ragdo de sistemas de governanca
corporativa. E conselheiro indepen-
dente de Fleury Medicina e Satide,
Boticério, Orteng, Tangara Foods,
Raia-Drogasil, Grupo Santa Cruz e
Bematech. E autor de diversas obras,
dentre elas: Introducéio a Economia;
Contabilidade Social; Economia de
Mercado: Fundamentos; Fal4cias e
Valores; e Transi¢do 2000: Tendén-
cias, Mudangas e Estratégias. Seu
mais recente livro é Governanca
Corporativa: Fundamentos, Desen-
volvimento e Tendéncias.

Como deve se comportar o pequeno
investidornum momento conturbado
como esse?

Tanto o grande como o pequeno deve
buscar um porto seguro. Evitaria a renda
varidvel, iria para a renda fixa e escolheria
muito bem as institui¢des na hora de apli-
car o meu dinheiro. Bancos grandes com
baixo risco. Momento é de cautela.

Equemjdestdnarendavarigvel, oque
fazer?

Olha, dependendo do tempo em que
estd nela, a recomendacio é realizar
prejuizos. Se tem um horizonte de tem-
po mais longo para o resgate, a reco-
mendacdo € esperar. Esse processo de
crise seguramente néo vai aprofundar,
aprofundar e aprofundar, ao meu ver,
temos um conjunto de atenuantes para
a crise atual. Calma e cautela sio as
expressoes bdsicas, ndo é momento para
desespero.

O senhor destacou-se profissional-
mente pelos servicos prestados 2 ini-
ciativa privada. Apesar dos varios
convites, nunca ocupou um cargo pu-
blico. Por qué?

Eu néo tenho muito jeito para lidar com
questOes politicas e com politicos. Com
rarissimas excessbes, nio é uma cldsse
que eu admiro profundamente, pelo con-
trario. Ndo me sinto bem convivendo com
uma série de comportamentos que sao
completamente opostos aos meus valores
pessoais. Eu nio tolero coisas como des-
vio de conduta, corrup¢io, tenho uma
profunda intolerdncia com coisas desta
natureza. Conviver num ambiente onde
essas praticas sd0 quase que uma rotina
certamente ndo me faria bem. Preferi
atender ao setor privado, fazendo an4-
lises do pais, ajudando a formular estra-
tégias, essa foi a minha carreira.

Mesmo estando em contato direto
com os grandes centros, o senhor op-

.tou por morar no interior de Sao Pau-

lo, em Penépolis. Por qué?

Vivo aqui com meus trés filhos e netos.
Prefiro a vida mais tranquila e calma do
interior a vida agitada dos grandes cen-
tros. Aqui eu reflito, produzo meus ma-
teriais, tenho um templo ampliado,
mais tranquilidade e estou em contato
com os grandes centros, permaneco
muito pouco em Pendpolis.
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