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ALERTA AO MERCADO

Nobel de Economia
prevé bolha no Brasil

0 americano Robert
Shille questionou
grande variacao nos
precos dos iméveis

ESTOCOLMO

+ Os americanos Eugene
Fama, Lars Peter Hansen e
Robert Shiller ganharam
ontem o Prémio Nobel de
Economia por desenvol-
verem novos métodos pa-
ra estudar tendéncias em
mercados como os de
acoes, bonus e imdveis
através dos tempos. AReal
Academia Sueca de Cién-
ciasinformou que, através
de estudos separados, os
trés acabaram por criar as
basesparaoatual entendi-
mento das flutuagoes dos
precos dos ativos.

Ainda que seja dificil
prever quando os precos

das agbes ou dos bonus
vao subir ou cair no curto
prazo, é possivel estimar
os movimentos durante
periodos de trés anos ou
mais, diz a academia. O
prémio sera de US$ 1,25
milh3o.

Em recente visita ao
Brasil, Shiller alertou para
a probabilidade da exis-
téncia de uma bolha no
mercado imobiliario do
pais. O professor de finan-
cas comportamentais da
Universidade de Yale afir-
mou que um dos princi-
pais indicadores da exis-
téncia da bolha era o fato
de os precos no Rio de Ja-
neiro e em Sao Paulo te-
rem dobrado nos tltimos
cinco anos. Shiller, em
2005, previu a bolha imo-
bilidria dos “subprimes”

nos Estados Unidos — que
levou a crise financeira in-
ternacional de 2008.

ALGO FORA DA ORDEM

“Algo ndo estd correto
nisso. Oque podeteracon-
tecido para justificar uma
variacdo tdo grande de
precos?”, questionou Shil-
ler. Em palestra na cidade
de Campos do Jordado
(SP), ococriador doindice
de preco de imdveis
S&P/Case-Shiller  usou
dados sobre os precos de
iméveis de 1890 para
identificar a eminéncia de
explosdo da bolha imobi-
lidria nos Estados Unidos.

Questionado se o fato
de o Brasil estar se guian-
do por um periodo de pou-
co mais de dez anos ape-
nasndoseria umaamostra

muito restrita para tal
alerta, Shiller argumen-
touque em economia nem
sempre se pode fazer ex-
periéncias por longos pe-
riodos: “Néo tenho prova
objetiva, néo sei se ha bo-
lha no Brasil, mas suspeito
que sim”. Bolhas, disse
Shiller, sdo uma epidemia
socialem que as pessoasse
movem pelo entusiasmo
que é disseminado de pes-
soa para pessoa, “motiva-
das pela inveja de partici-
par, se aproveitar”.

Mas ele ressalta que abo-
lha néo € o fim do mundo.
“NAo é um desastre”, disse,
citando o Japao que, na dé-
cada de 1990, teve uma bo-
Iha imobiliaria que em duas
décadas consumiu dois ter-
cos dos precos dos iméveis,
mas hoje se recuperou.

Robert Shiller diz: “Bolhas sdo motivadas pela inveja de
participar, de se aproveitar de supostas oportunidades
de ganhar dinheiro. Mas elas ndo sdo o fim do mundo”




