Crescimento do PIB deve ser de 2.5% em 96

T e

Taxa de 3% exigiria que o produto dessazonalizado tivesse uma aceleragéo de 7% no Ultimo trimestre, 0 que € praticamente inviavel

por Maria Aparecida Damasco
de Séo Paulo

A quatro meses e meio do
encerramento do ano, as proje-
coes de economistas e consulto-
res sobre o crescimento do Pro-
duto Interno Bruto (PIB) come-
¢cam a convergir para 0 mesmo
ponto, e, tudo indica, para um
ponto bem inferior as projecdes

‘que o governo continua alar-
deando. Salvo qualquer grande
acidente de percurso, o PIB de
1996 crescerd perto de 2,5%.
Uma taxa ainda mais baixa, da
ordem de 2%, ndao é improva-
vel. O ministro da Fazenda, Pe-
dro Malan, insiste numa taxa de
3% a 3,5%. Sera, de toda for-
ma, o pior desempenho da eco-
nomia desde 1992, quando o
PIB encolheu 0,9%

Uma simulacgéo feita pela con-
sultoria do ex-presidente do Ban-
co Central Affonso Celso Pasto-
re mostra claramente a inviabili-
dade das metas oficiais. Para que
o crescimento anual seja de 3%,
é necessario que o PIB dessazo-

Affonso Celso Pastore

nalizado aumente a uma veloci-
dade de 7% no dltimo trimestre —

0 que, desde os anos 80, s6 ocor-

reu como resultado do efeito-
gangorra do Plano Collor, que
provocou quedas abruptas segui-
das de altas subitas de produg@o.
Para um crescimento anual da or-
dem de 1%, ja seria necessdria
uma variagdo dessazonalizada
superior a 5% (ver graficos).
Sem se comprometer com

um ndmero especifico para o fi-
nal do ano, Pastore ressalta que
“os sinais sdo mais de acomo-
dacdo do que de crescimento”.
A economista Maria Cristina
Pinotti, da mesma consultoria,
lembra que, descontados os
efeitos sazonais, tanto o nivel
de utilizagdo da capacidade ins-
talada como o faturamento real
do comércio tém mostrado uma
tendéncia de estabilidade nos
ultimos doze meses.

Obviamente, o ponto-chave
das estimativas sobre o PIB é
o comportamento da industria.
Cristina Pinotti adverte, a esse
respeito, que o governo proje-
tou para o segundo semestre
0s nimeros extremamente fa-
vordveis de abril e maio, o que
acabou ndo se confirmando.
Em alguns dados, houve tam-
bém uma certa distor¢cdo, por
conta de critérios discutiveis de
dessazonalizacdo e de deflato-
res inadequados (ver quadro
nesta pagina).

Além disso, alguns setores

A estabilizagio da econo-
mia p6s & mostra algumas li-
mitacdes das estatisticas dis-
poniveis no Pafs. Uma delas é
a escolha do deflator adequa-
do para calcular o faturamen-
to de determinados setores.

Um estudo da consultoria
do economista Affonso Celso
Pastore mostra, por exemplo,
um recente descolamento en-
tre o comportamento das ven-
das reais e o uso da capacida-
de instalada da inddstria pau-
lista, ambos calculados pela
Federacdo das Indistrias do
Estado de Sdo Paulo (Fiesp)
— e também entre as vendas
reais da Fiesp e a produc@o in-
dustrial do Brasil, apurada pe-
lo Instituto Brasileiro de Geo-
grafia e Estatistica IBGE).

Ajustes em estoques po-

As distor¢oes das estatisticas

dem explicar desvios tempo-
rarios entre as curvas, mas
ndo justificam a persisténcia
dessas diferengas. O estudo
comprovou que as discrepan-
cias costumam OCOITET em
momentos de mudangas
bruscas nas taxas de infla-
¢do, tipicas dos programas de
estabilizagdo. No Plano Col-
lor, por exemplo, a diferenca
chegou a 40%.

Outra discussdao leva em
conta os métodos utilizados
para a dessazonalizag@o de da-
dos. Dependendo do método
utilizado, principalmente nos
meses influenciados por feria-
dos moéveis, o mesmo indica-
dor pode mostrar estabilidade,
queda ou até crescimento. Es-
sas diferencas tendem a ser
anuladas em dois ou trés me-

ses, mas o uso da ultima infor-
magao como base para proje-
¢cOes pode dar margem a ava-
liagGes incorretas — especial-
mente num perfodo de transi-
¢do da atividade econdmica.
No mesmo estudo da
A.C.Pastore Associados, o in-
dicador de produc¢do indus-
trial do IBGE foi dessazonali-
zado por trés métodos dife-
rentes. Com base no método
mais comum, a producio in-
dustrial cresceu 8,4% entre
dezembro de 1995 e abril de
1996, No segundo sistema,
mais sofisticado e com ajuste
de dias uteis e feriados, o
crescimento cai para apenas
1,9%. E no terceiro método,
sem esse ajuste, o resultado é
intermedidrio.
(M.A.D.)

que vinham registrando altas
espetaculares de producao e
vendas come¢am a perder o
gds. E o caso de bens de con-
sumo durdveis, beneficiados
pela volta do crédito facil e pe-
la queda real de precos — decor-
rente da possibilidade de im-
portacdo de produtos acabados
e de componentes. “O cresci-
mento desse setor estd no limi-
te”, avalia Pastore.

A Confederacdo Nacional da
Inddstria (CNI) também jogou
um pouco para baixo suas esti-
mativas para o PIB de 1996.
Depois de apostar numa taxa
superior a 3%, a CNI prevé
agora um crescimento de 2% a
3%, apoiado numa expansdo de
2% na industria.

José Flavio Castelo Branco,
do departamento econdmico da
CNI, diz que um crescimento
firme e sustentdvel ndo s6 de-
pende da liberagdo do crédito,
como esta ocorrendo no mo-
mento, mas também do fortale-
cimento da renda das familias.
Como o crédito farto tende ape-
nas a antecipar uma renda fu-
tura, € alto o risco de inadim-
pléncia e, em conseqiiéncia,
também é elevado o risco de in-
terrupgdo desse processo. Qual-
quer expansdo mais forte, se-
gundo Castelo Branco, vai de-
pender de aumento das exporta-
coes e de investimentos, que
ainda nao estdo garantidos.

Nos cdlculos da consultoria
Rosenberg & Associados, o de-
sempenho da inddstria no ano
deve ser ainda mais modesto.
“O alento trazido pela abertura
do crédito, em meados do ano,
ja se esgotou”, diz o economis-
ta José Augusto Arantes Sava-
sini, s6cio da consultoria. Por
isso, na sua avaliacdo, ndo da
para a industria crescer mais de
1% e o PIB, mais de 2% — em-
bora com a ressalva de que “sé
o IBGE sabe” os critérios para
calcular o desempenho do setor
de servi¢os, que tem um peso
forte na composicdo do PIB.

Para Savasini, até a expecta-
tiva de que as eleicOes mexes-
sem substancialmente na ativi-
dade econdmica ja se frustrou.

"As hlpoteses de crescimento

0
g( simulacGes de variagoes trimestrais do PIB, para que sejam atingidas
taxas anuais de 0%,1%, 2% e 3%

Fonte: A.C. Pastore

E verdade que as obras pibli-
cas foram aceleradas, as véspe-
ras da troca de guarda nas pre-
feituras. Mas a experiéncia au-
torizava a se esperar mais, do
ponto de vista da politica eco-
ndmica, na direcdo de facilitar
a decolagem das candidaturas
tucanas. Por enquanto, o gover-
no vem investindo mais no dis-
curso do crescimento do que
numa acdo efetiva de cresci-
mento. “E, se alguma coisa
mais forte ocorrer agora, ndo
muda mais os resultados deste
ano”, diz Savasini.

Ha, na visdo de economistas
e consultores, uma clara e jus-
tificadissima apreensdo da
equipe econdmica com a “ad-
ministracdo” do nivel de ativi-
dade dos setores produtivos.
“Ndo hd espaco para crescer
mais”, decreta Cristina Pinotti.
As medidas aplicadas até ago-
ra, a conta-gotas, s6 garantem
um “suspiro” para a atividade
econdmica. As taxas de juro te-
riam de permanecer baixas du-
rante muito tempo, para esti-

mular um crescimento mais
forte e duradouro, segundo Sa-
vasini. E, apesar da reduc¢do
gradual, os juros no Brasil con-
tinuam muito altos.

“A balanca comercial ndo
agiienta um crescimento maior”,
alerta Pastore. Mesmo com a
reanimacdo fragil dos negdcios
observada de abril/maio para
frente, a perspectiva para o fe-
chamento do ano é de novo dé-
ficit. Pastore esclarece que o
crescimento anualizado da eco-
nomia no dltimo trimestre de
um ano costuma indicar a taxa
de expans@o no ano-calenddrio
seguinte. Por isso, caso o PIB
chegue a dezembro num ritmo
anualizado de 7%, — que é com-
pativel com a projecdo oficial
de 3% —, o cendrio para 1997
serd de um novo surto de cres-
cimento acelerado. E, a ndo ser
que o governo promova mudan-
cas fundamentais na politica
econdmica, esse surto significa-
ria pressoes dramdticas sobre o
balanco de pagamentos.

Colaborou André Vieira



Otimismo no
comércio de BH

O empresdrio mineiro do comércio
varejista mostra otimismo para este
trimestre, revelou a primeira sonda-
gem conjuntural sobre o setor enco-
mendada pela Camara de Dirigentes
Lojistas de Belo Horizonte (CDL).
Para 45,2% dos empresdrios consul-
tados na pesquisa da entidade o fatu-
ramento bruto das empresas vai au-
mentar em relacdo ao trimestre ante-
rior, enquanto para 35,5% se mante-
rd no mesmo patamar. Apenas 12,9%
prevéem receita menor no periodo.

Servidores da Justica
do Para pedem aumento

Os funciondrios do Tribunal de
Justica do Pard vio realizar uma as-
sembléia geral hoje para definir que
medidas poderdo ser tomadas na ten-
tativa de ampliar para todo o quadro
do tribunal o reajuste de 16% que o
governo concedeu apenas a juizes e
desembargadores, retroativo a julho.

Funcionarios invadem
Prefeitura de Melgaco
Os funciondrios municipais de
Melgaco, na ilha de Maraj6, no Par4,
destruiram ontem completamente a
sede da prefeitura, em protesto pelo
atraso de saldrios. Eles depredaram e
botaram fogo no prédio, onde fun-
ciona também a Camara Municipal,
destruindo méveis, equipamentos e
documentos. H4 cinco meses os fun-
ciondrios da prefeitura nao recebem
seus saldrios, apenas vales.

Pecuaria e constru¢ao vao sustentar expansao

por Vera Saavedra Durao
do Rio

A pecudria e a construgdo ci-
vil dever@o sustentar neste ano
o crescimento da economia, que
terd uma colaboracdo modesta
da indudstria de transformacao,
na avaliacao de Mérida Medina,
especialista em contas nacionais
do Instituto de Pesquisa Econd-
mica Aplicada (Ipea). O comér-
cio e 0 segmento de transportes
vao empurrar o desempenho do
setor de servigos.

Ao divulgar no més passado
sua primeira previsio de expan-
sdo do Produto Interno Bruto
(PIB) para este ano, de 2,8%, o
Ipea ja sinalizava a importancia
de algumas atividades para esta
projecd@o.’ A estimativa oficial foi
de um crescimento de 4,5% para
0 setor agropecudrio, sustentado
pela producdo animal que devera
aumentar 12,3%. A industria em
geral deve se expandir 2,1%, com
o segmento de construcdo regis-
trando a maior taxa, de 4,4%. O
Ipea prevé um crescimento de
2,8% do setor de servicos, com
destaque para o comércio (4,8%)
e transportes (5,6%). O setor fi-
nanceiro podera fechar o ano com
taxa negativa de 6,4%.

Segundo a economista do Ipea,
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o bom desempenho da produgio
animal deve-se ao aumento de
consumo de alimentos depois do
Plano Real. “Isso tem levado a um
aumento impressionante do abate
de animais, da produgdo de leite e
de ovos que sdo os produtos que
compdem a producdo animal no
PIB. No ano passado, essa produ-
¢do cresceu 12% e, até abril, havia
chegado a 14%”, afirmou Mérida.

A recuperacao do setor da cons-
trugao civil, estagnado completa-
mente no ano passado, foi aciona-
da pela expectativa das elei¢coes
municipais. Para Mérida, o fend-
meno tem estimulado a realiza-
¢do de obras publicas. Até maio, a
producio de cimento cresceu 5%,
os perfis estruturais, 4,4%, verga-
Ihdes, 3,7%, e de fabricagdo de tu-
bos, 4,6%. Além das obras publi-
cas, o “consumo formiga” — deno-
mina¢do dos mutirdes feitos por
classes de renda baixa para cons-
trugdo de casas — tem colaborado.
“Essas pequenas construgdes es-
tdo se multiplicando com veloci-
dade”, relatou a economista.

A especialista do Ipea disse

‘que a expectativa para este ano é

de crescimento de 1% para a in-
didstria de transformacgao, o que
jé vai exigir esfor¢o extra neste
segundo semestre, levando em
conta que sua atividade caiu 3%
no primeiro trimestre e 3,6% no
segundo, no indicador dessazo-
nalizado do PIB trimestral.

Além da construcao civil, ou-
tro segmento que vem crescendo
muito no PIB € o consumo de
energia elétrica, que entra na
classificacdo de industria de utili-
dade piblica. Com peso de 2,1%
no produto real, essa atividade
deverd se expandir 5% até de-
zembro, o que tem levado a Ele-
trobrds a advertir para o risco de
racionamento. Até maio, esse
consumo cresceu 4,9%.

A economista do Ipea chamou a
atencdo para o comportamento das
institui¢oes financeiras, que pode-
rdo registrar taxa negativa de 6,4%
neste ano. Tal desempenho ser4
explicado pelo alto nivel de de-
semprego nas atividades banca-
rias, provocada pela crise de liqui-
dez. “As contas nacionais ainda
medem o desempenho dos ban-
cos no PIB real (que calcula volu-
me de produg@o) pelo nimero de
empregados”, diz Mérida.
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Fonte: IBGE. Previsoes: IPEA-Dipes. * Inclui In

dicador IPEA.

Observado | Estimado | Previsto
1995.1 | 1 995.I]I 1995.1V | 1996.1 1996.11 1996.111 1996.1V

PIB 7,9 ¥ 4,1 il 0,5 1,8 2,8

Agropecurio 7.2 55 49 | ag 33 46 45

Lavouras . 4,7 1,8 -0,1 -2,6 -4,8 -2,8 -2,0

Producao animal 10,6 10,8 11,9 12,4 13,7 13,8 12,3

Industria 9,7 6,9 2,0 -3,0 -3,6 -0,8 2,1

. _Transformacao* 10,8 12 1.7 -4.3 -5,5 2,3 1,6

" Construgio civil 9,6 6,8 0,1 3,4 43 0,6 4,4

Demais 3,6 51 59 5 7,4 6,5 5,6

Servicos 6,6 6,6 Bl 41 3.8 3,2 28

Comércio 12,9 1,0 74 | 35 12 8/ 4,8

Transporte 4.6 6,0 3;9 1,9 4,6 4,3 5,8
Demais 45 5,0 5.3 47 3,9 2,8 1,5 .

Industria vai definir resultado

A economia brasileira deve-
rd apresentar um crescimento
entre 2% e 3,5% neste ano, se-
gundo levantamento do Banco
Nacional de Desenvolvimento
Economico e Social (BNDES)
com previsdes sobre a evolucio
do Produto Interno Bruto (PIB)
feita por 21 bancos, empresas
e consultorias. Na média, o
crescimento serd de 2,8%, taxa
idéntica a projetada pelo Insti-
tuto de Pesquisa Econdmica
Aplicada (Ipea), em seu Bole-
tim Conjuntural de julho, sina-
lizando que o préprio governo
jé abandonou sua meta de uma
expansao de 4% em 1996.

Essas previsdes poderdo fi-
car mais nitidas na préxima
semana, quando o Instituto
Brasileiro de Geografia e Es-
tatistica (IBGE) divulga o re-
sultado do PIB do segundo tri-
mestre do ano e poderd arris-
car uma primeira estimativa

oficial para o comportamento
da economia no ano. Numa
avaliacdo preliminar, o coor-
denador das contas nacionais
do IBGE, Almir Cronember-
ger, calcula que o desempenho
no segundo trimestre serd
mais favordvel do que nos pri-
meiros trés meses do ano,
quando cresceu apenas 0,16%.

O resultado do PIB trimes-
tral s6 poderd ser conhecido
depois que o IBGE calcular o
comportamento da producio
fisica da industria de junho. O
coordenador da pesquisa, Sil-
vio Salles, espera anunciar os
dados nesta sexta-feira. Ele
disse que os numeros relativos
ao comportamento das vendas
e da produc¢do da indistria
paulista, em junho, apontam
para estabilidade ou ligeiro
recuo em relacdo a maio.

A expansdo prevista para
1996 — mais modesta que a de

4,2% em 1995 — vai exigir uma
recuperacdo mais forte neste
segundo semestre, porque a
economia cresceu 0,5% nos
primeiros seis meses, segundo
o Ipea. Estevao Kopschitz, s6-
cio e economista da Macromé-
trica, calcula que o PIB terd de
se expandir 6% no segundo se-
mestre para se obter um cresci-
mento médio em torno de 3%.
Na sua andlise, essa retoma-
da serd sustentada pelos seto-
res agricolas e de servigos, ja
que a contribui¢ao da industria
serd pequena no total dos trés
setores que abrangem a forma-
¢do do PIB. A Macrométrica
reavaliou sua estimativa de
crescimento do setor agrope-
cudrio de 0,7% para 4,7%, am-
parado por um aumento de
12,8% na pecudria. “A lavoura
deverd registrar queda de 2%”,

diz Kopschitz.
(V.S.D.)




