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O vulto das inversdes que o
pais precisa realizar para assegu-
rar crescimento do PIB compati-
vel com as dimensdes e a multi-

- plicidade de seus problemas de |

fundo sdo de tal ordem que con-
denam as fantasias de interpreta-
¢do e as distorgdes ou figuragdes
~ analiticas sobre a realidade naci-
onal.

Colocar as tensdes inflaciondri-
as sob controle € um episédio
relevante, mas nao se esgota em
si mesmo. Representa um sanea-
mento conjuntural, uma mudanga
de expectativas, uma recomposi-
¢do de atitudes, julgamentos e
propensoes. Vale, e muito, como
passo inicial para algo bastante
mais complexo e amplo, que é
uma politica consistente de de-
senvolvimento, assumido, por de-
finicdo, o principio do crescimen-
to auto-sustentado, a incorpora-
¢do macica de tecnologias van-
guardeiras e modificagdes estru-
turais de grande espectro e nada
fortuitas.

Ao nivel atual do PIB, o Brasil
carece investir anualmente entre
US$ 105 bilhdes e US$ 110
bilhdes para assegurar-se um
progresso econdmico e social efe-
tivo. Os setores fundamentais
—infra-estrutura, producdes in-
dustriais bdsicas, agricultura e
mineracao— devem requerer algo

igual ou superior a uns 70% do
“total de investimentos, ou cerca
de US$ 70 bilhdes a US$ 75
bilhdes, restando, para tudo o
mais, uns US$ 30 bilhdes a US$
35 bilhdes. Esses nimeros com-
poem um esfor¢o global de pou-
panca da ordem de 26% do PIB,
minimo indispensdvel tendo em
vista o alto custo do capital real,
o elevado preco de tecnologias
novas, os dispéndios com a in-
corporacao dessas tecnologias aos
processos produtivos e o peso das
inversdes na infra-estrutura social
—habitacdo, saneamento bdsico,
equipamentos urbanos, educacdo
ete:

Considerando a situagdo demo-
géfica e social do pafs, em que ao
crescimento populacional ainda
da ordem de 1,7% a.a. se justa-
poe um estado de pobreza cruci-
ante, com 2/3 da populacdo sem
ostentar sequer a condicdo de
| agentes efetivos de consumo nu-
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ma economia monetdria, o esfor-
¢o de poupanga exige que a ele se
dedique tratamento muito cuida-
doso e atilado. Nao é molestando-
-0 ou liquidando a confianga quer
no ato de poupar, quer no agenci-
amento das poupangas realizadas,
que o pais alcangard os recordes
que precisa alcangar. Essa reali-
dade negativa serd bastante tam-
bém para afugentar poupangas
alienigenas e, mais do que isso,
para tornar a economia nacional
um corpo enfermo a isolar-se
num cendrio universal em que os
grandes tragos s30 0s gigantescos
movimentos financeiros e a acir-
rada disputa por capitais investi-
veis. Num cendrio, alids, em que
as aglutinagdes econdmicas —Eu-
ropa Ocidental, ' EUA/Canad4,
Japao/Oriente longinquo, ex-drea
comunista etc.— passardo a re-
querer e mobilizar doses macigas
e crescentes de investimento e de
tecnologias inovadoras e renova-
doras das relagdes econOmicas,
sociais e até mesmo politicas.

Dai a angustia de sentir-se que
o atual plano econdmico, sobre
ter castigado a poupanga e retira-
do confianca da guarda ou geren-
ciamento financeiro dessa pou-
panca, parece constituir algo con-
siderdo completo e acabado,
principio e fim em si mesmo,
com a auréola de artificial infla-
¢ao igual a zero e liquidez que se
diria menor do que zero.

H4 que se fugir do dilema que
se revela em estado de gestagdo
—ou inversdes perto de zero ou,
novamente, o grosso dos investi-
mentos a realizar-se via agéncias
estatais. Serd, no caso dessa ulti-
ma via, um retorno as origens,
talvez sob condi¢cOes ainda mais
cerradas do que as que vinham

ocorrendo. Se a via for a da
inversdo zero ou perto de zero,
teremos o agravamento do atraso
relativo em que jd nos encontra-
mos, a recessdo, quicd depressao
profunda, e um clima sécio-poli-
tico tendente a deteriorar-se pro-
gressivamente..

Como fugir desse dilema? S6
existem dois caminhos. O primei-
ro, rude, dspero, inclemente, e
que ninguém deseja, é o das
reacdes sociais com os desdo-
bramentos naturalmente penosos
que lhe sdo imanentes. O segundo
€ uma tomada de consciéncia
realistica por parte do agente-go-
verno, devolvendo ao pais a nor-
malidade da mecanica econdmica
¢ financeira, a confian¢a na ad-
ministracdo oficial e a volta ao
diuturno. Orientagdo a vigorar
uma vez concluido o periodo de
choque.

Essa devolugdo tem como ful-
cro o desbloqueio da poupanga
confiscada, gradual e seletivo,
comandado ou orientado pelos
requisitos da remonetizagdo. Sem
isso, o desaguamento fatal serd
sob a forma de uma inundacgio de
cruzeiros, emitidos ao sabor das
dificuldades e das ansias do pla-
no, € com 0 que ndo se evitard a
recessao, quicd a ‘depressdo, po-
dendo  reiniciar-se, ao mesmo
tempo, pérfido processo de rein-
flagdo.

Sente-se, e mais do que se
sente, observa-se que o conjunto
do plano foi, e desnecessariamen-
te, superior ndo s6 a capacidade
de absorcdo organica do contexto
sdcio-econdmico, como a do ge-
renciamento  operacional do
anquilosado contexto administra-
tivo que gerou. A mdquina fede-
ral- estd em pratico estado de

exaustdo funcional e o sistema
financeiro  prescrutando, com
uma espécie de lanterna de Di6-
genes, os possiveis abalos eco-
némicos em potencial.

Sao visiveis as dimensodes jd
atingidas, em curtissimo periodo,
pelas emissoes de papel-moeda,
as medidas de delicada emergén-
cia e a imprecisdo de caminhos
que deflui de declaragdes contro-
versas de autoridades diversas.
Tudo indica nao ter havido
qualquer tipo de checagem ou
amostragem. prévia do que tende-
ria a ser o ‘‘day after’”” 16 de
marco. E tudo se inclina agora
para indicar que a truculéncia do
plano foi formato concebido, na
quase undécima hora, para confi-

- gurar a olimpica figura de um tiro

s0.

Ansiava-se _no pais por um
governo com autoridade e credi-
bilidade, e um programa econd-
mico enérgico que levassem a
nacdo a recompor-se € a retomar
o processo de desenvolvimento.
Mas ndo a acdo profundamente
traumatizante, a antipoupanca, a
gestdo ansiosa e casuistica na
economia e, sobretudo, o que se
poderia chamar de fantasia dos
zeros —inflac@o aparente e iliqui-
dez efetiva. A perplexidade pré-
existente mudou apenas de forma.

Mas ainda estd em tempo de
reanimar-s¢ 0 quadro nacional, se
realista e eficaz passar a ser a
administracdo do plano e de seus
inexordveis desdobramentos. Na
mecéanica econdmica ndo existem
figuragdes. Ou se a estrutura com
base na ordenagéo e na confianca,
ou se produz um cadinho de
reagdes negativas, cujo somatorio
consubstanciard a nulificagdo do
processo evolutivo; ou, mais gra-
ve, a ‘gestacdo de um longo pro-
cesso involutivo.

Saimos, no Brasil, de um pe-
rfodo presidernicial estigmatizado
pela incompeténcia e a lassiddo.
Que o presidente da Repiblica
nao permita que percorramos um
lustro de procedimentos inorgéni-
cos no ambito da economia € no
contexto da administragdo fede-
ral.
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