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‘M ANALISES & PERSPECTIVAS

Setores que t

Maria Clara
R. M. do Prado

epois do passo do governo no rumo
D da reducio dos juros, passa a ser re-
levante saber de onde vira o cresci-
mento econdmico.
- A resposta ndo é dificil. Espera-se que ve-
nha das exportagdes e dos investimentos.

E com isso, alids, que a 4drea econdmica
trabalha desde a maxidesvalorizag@o do real.
Mas que setores especificamente tendem a
puxar a economia brasileira nos préximos
cinco anos, até o final de 2004?

O exercicio € ainda raro no meio acadé-
mico, mas o tema comeca a ser explorado.

Os economistas Juarez Rizzieri e Eduardo
Haddad, da Fipe/USP, montaram um mode-
lo de projecdo setorial para os préximos
anos, considerando hipéteses para indicado-
res macroecondmicos em linha com a atual
politica macroeconomica (ver tabela).

O PIB cresceria a taxa média anual de
3,76%. A taxa de formagdo bruta de capital
chegaria a 24,5% do PIB em 2004, com a

taxa de consumo caindo do atual nivel de
80,1% do PIB para 75,5% do PIB em cinco
anos. Fica claro que a Fipe trabalhou com a
hipétese de que a massa salarial ndo terd au-
mento real expressivo. Até 2004 prevé que o
salario médio real ndo cresca além da média
de 0,2% a 0,3% ao ano.

Isso tem uma explicacdo.

“Estamos supondo ganho
de produtividade moderado
daqui para a frente, e isso faz

(com apreciagdo em 2003) em cima de uma
taxa média de R$ 1,858 para o ano 2000.

No front externo a dupla considerou o ce-
nério otimista do FMI. Prevé crescimento
médio de 4% da economia mundial, liderado
pelos paises em desenvolvimento.

Seria para essa parte do mundo que as ex-
portagdes brasileiras tenderiam a crescer.

Com base nesses cendrios e hipdteses, 0s
resultados do modelo de projecdo setorial
mostram que o setor industrial serd o grande
responsavel pelo crescimento econémico.

Vio puxar o PIB dois grandes grupos:

1) aqueles com potercial de exportagdo,
ou seja, os de maior penetracdo nos merca-
dos dos paises em desenvolvimento. Estdo
_ na lista a indistria do agtcar,

da borracha, do papel e celu-

lose, a indistria gréfica, os

com que o crescimento no se macroecondmico 2000/2004 calgados e artigos de couro e
traduza em remuneragao (tax?s gugei) , : peles, veiculos, pecas e aces-
mais favoravel”, diz Haddad, 2000 2001 2002 | 2003 2004 sérios, serrarias e artigos de
formado em economia pela  PIB 344 350 350 435 400 madeira, além de mobilidrio e
UFMG, com doutorado em  Emprego 315 283 | 226 | 412 | 246 | 2,96 produtos metalirgicos.
Illinois e pés-doutoramento  pregos ao consumidor 650 450 300 350 300 4,10 2) os setores produtores de
emsgzg?llgfmado ajuda o go T o A2 202 SER | 203 200 ) 200 ESSI.LSS (::g(r:ﬁglllttils OX(i:Jgias (l)isstz
VErno a operar por um tempo e R e e abrange a fabricacdo de ma-
o qibdit dos juros Sem pres-  Ruolumedas exportagbes | 10,632 8ol J088 | SEEE 579 1 758 nutencdo de méquinas e tra-
sionar a inflagdo. Volume das importagées 080 615 651 583 563 49 tores, os aparelhos e equipa-
Boa parte da queda tracada ~ Consumo/PIB (%) 801 .| 7887 76 7621755 | 716 mentos eletroeletronicos, os
para a taxa de consumo se Investimento/PIB (%) 206 212 223 9238 o945 | 995 produtos da siderurgia e o se-
justifica pelo redugdo espera-  Taxas reais de juros 125 102 8,4 7.5 70 92 tor da construcdo civil, que

da de gastos do governo.

Para o cimbio, projetam
pequenos movimentos de
apreciacdo a partir de 2001 °

Fontes: Fipe e Gazeta Mercantil
*Cambio = PPC menos termos de troca
**Projegéo anterior a fixagdo da taxa Selic em 17,5% ao ano
Obs.: pregos ao consumidor consideram a variagao do IPCA, Termos de troca = prego de
exportacao dividido pelo prego de importagao

cresce no rastro dos investi-
mentos.

O modelo da Fipe fez pro-
jecdes até 2004, consideran-

endem a puxar o PIB

do o observado setorialmente no periodo de

-1992 a 1998.

Setores tradicionais tendem a crescer
abaixo da média. E o caso da inddstria de
café, dos 6leos vegetais e gorduras para ali-
mentacao, outras indistrias alimentares e de
bebidas e do fumo.

O setor de comunicagdes, transcorrida a
privatizac@o e o grosso dos novos investi-
mentos, deve expandir-se daqui por diante a
taxas menores.

As projecdes informam também sobre a
substitui¢do das importacdes.

Nota-se que isso foi mais forte em 1999
pelo impacto da desvaloriza¢do do real, e
mesmo assim ndo foi abrangente. O setor
mais atingido € o turismo. O délar mais caro
desviou as viagens internacionais para o tu-
rismo interno.

A recente queda dos juros ndo chegou a
ser apropriada pelo trabalho de Rizzieri e
Haddad. O novo fato tende a impulsionar as
taxas de investimento acima das previsoes
para 2000 e 2001 apresentadas na tabela. =
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