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Superavit primdrio foi de 3,13% do PIB em 199

Saldo das contas publicas fechou em R$ 31,1 bilhdes, ou R$ 913 milhdes acima da meta acertada com o Fundo Monetério Internacio

Enio Vieira
de Brasflia

O governo federal cumpriu com
folga de R$ 913 milhdes a meta
acertada com o Fundo Monetério In-
ternacional (FMI) em 1999 para o
superdvit primério. O setor ptiblico
como um todo fechou 0 ano com um
saldo positivo nas contas primarias
(sem contar o pagamento de juros)
de R$ 31,1 bilhdes, ou 3,13% do
Produto Interno Bruto (PIB). O es-
forco foi necessario para compensar
as despesas financeiras — o gargalo
das contas piblicas — e mostrar um
ambiente seguro para os investido-
res externos.

Quando se leva em conta os dis-
péndios financeiros, € possivel ver o
impacto nas contas publicas das ta-
xas de juros usadas para segurar a
inflac@o e, principalmente, da des-
valorizagdo do real. O setor piblico
terminou o ano passado com déficit
nominal de R$ 96,151 bilhdes, o que
representa 10,01% do PIB (de R$
1,094 trilhao). Esse niimero nominal
€ a soma entre 0 gasto com juros no-
minais e o resultado priméario e mos-
tra com clareza o peso das despesas
financeiras do setor publico.

Apesar dos nimeros elevados no
conceito nominal, o que conta para
medir o desempenho fiscal € o resul-
tado primario. Esse € o principal in-
dicador do programa de ajuste ini-
ciado em outubro de 1998 e possi-

bilitou a liberagdo do pacote de US$
41,5 bilhdes do FMI para socorrer o
Brasil durante a crise financeira.
Dos R$ 31,1 bilhdes no conceito pri-
mario, o governo central (INSS, em-
presas estatais e governo federal) foi
responsével por R$ 29,1 bilhdes e os
governos regionais (Estados e muni-
cipios), por R$ 2 bilhdes.

Todas as dreas mostraram supera-
vit primdrio no ano, com excegao
dos déficits no INSS (R$ 9,318 bi-
Ihdes, previdéncia publica do setor
privado) e empresas estatais dos
municipios (R$ 199 milhdes). O go-
verno se comprometeu a alcancar
até 2001 resultados crescentes no
conceito primario, quando termina o
programa de ajuste fiscal. Em 2000,
a equipe econdmica acertou com o
FMI que fard um saldo positivo, pe-
lo conceito primério, de 3,25% do
PIB, ou cerca de R$ 36 bilhdes.
Com isso, a Receita Federal terd de
se desdobrar e repetir as arrecada-
¢oes recordes do ano passado.

Os gastos com juros somaram de-

. sembolsos de R$ 127,249 bilhdes

(13,14 % do PIB) em 1999, contra
R$ 72,596 bilhdes em 1998
(8,07%). O chefe do Departamento
Econdmico (Depec) do Banco Cen-
tral, Altamir Lopes, acredita que o
resultado nominal, que permaneceu
ano passado acima dos 10%, devera
cait para cerca de 5%. “Em janeiro
de 1999 o gasto nominal foi de R$
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AVISO AOS ACIONISTAS
PAGAMENTO DE DIVIDENDOS
Conforme deliberado na Reuni&o do Conselho de Administragéo realizada no dia 21/2/2000, terd inicio, em 29/
2/2000, o pagamento do Dividendo n®. 68, a razao de R$ 0,160 para cada ag&o ordinéria e R$ 0,176 para cada
acao preferencial em circulag@o, exceto as agoes mantidas em Tesouraria. Os dividendos serdo pagos & conta
do lucro liquido ajustado do exercicio findo em 31 de dezembro de 1999. Os dividendos nao serao atualizados
monetariamente e nao sofrerao retencao do Imposto de Renda na Fonte, conforme a legislagéo vigente.

Os acionistas que tem suas agdes custodiadas em Bolsa receberdo os dividendos através da Bolsa de Valores

Os acionistas correntistas do BRADESCO ou de OUTROS BANCOS, que comunicaram essa condicao, terdo
seus dividendos creditados automaticamente no primeiro dia do pagamento. Os demais, que estiverem com ||
endereco devidamente cadastrado, receberéo, via correio, o formuldrio ORDEM DE PAGAMENTO DE
DIVIDENDOS DE ACOES ESCRITURAIS, devendo, para o recebimento, apresentarem-se na Agéncia
BRADESCO de sua preferéncia, munidos, além do formuldrio, de documento de identidade e Cartao de
Identificagdo do Contribuinte - CIC. Caso o acionista ndo receba o AVISO DE CREDITO ou ORDEM DE
PAGAMENTO, deverd entrar em contato com uma das agéncias do BRADESCO.
Sao Paulo, 21 de fevereiro de 2000.
PEDRO WONGTSCHOWSKI
Diretor de Relagdes com Investidores

NOSSAS AGOES SAQ
NEGOCIADAS NAS
BOLSAS DE VALORES

52 bilhdes, em grande parte devido a
desvalorizagdo do cambio. Mas, a
partir de fevereiro o resultado dos
dltimos 12 anos melhorara sensivel-
mente”, disse, lembrando que ndo
héd meta nominal fixada com o Fun-
do Monetario Internacional.

O pico do déficit nominal foi em
agosto de 1999, quando alcangou

11,57% do PIB. Altamir Lopes acre-

* dita em um gasto com juros por vol-

ta R$ 90 bilhdes, semelhante ao de-
sembolso do ano passado, descon-
tando os efeitos da desvalorizagdo
na divida em ddlar. Sem o sistema
de bandas cambiais, que terminou
em janeiro de 1999, o Banco Central
passou a utilizar somente as taxas de

juros para o controle da inflagdo.
Elas ficaram na média de 25%
anuais em 1999 (taxa Selic), estdo
atualmente em 19% e t€ém projecdo
de chegar a 16,5% este ano.

No dltimo ano, as despesas com
juros refletiram um aumento acen-
tuado da divida liquida total do setor
piiblico (Unido, estados, municipios

Necessidades de financiamento do setor publico

- Com desvalorizagdo cambial, em R$ milhdes

Discriminacao

Nominal
Governo central

Governo federal e Banco Central do Brasil 2 49.361

Empresas estatais federais
Governos regionais
Governos estaduais
Governos municipais
Empresas estatais estaduais
Empresas estatais municipais
Juros nominais

Governo central

Governo federal e Banco Central do Brasil 2 54.402

Empresas estatais federais
Governos regionais
Governos estaduais
Governos municipais
Empresas estatais estaduais
Empresas estatais municipais
Primario

Governo central

Governo federal e Banco Central do Brasil

INSS

Empresas estatais federais
Governos regionais
Governos estaduais
Governos municipais
Empresas estatais estaduais
Empresas estatais municipais
FMI - Trajetéria basica
Resultado primario

PIB acumulado no ano

Correntes Valorizados "

1998* 1999* 1998* 1999*
Jan-Dez Ano Jan-Dez | Jan-Dez Ano Jan-Dez
72.490 72.490 96.151 72.932 72.932 109.571
51.385 51.385 62.439 51.690 51.690 73.253
49.361 66.209 49.666 49.666 77.182
2.024 2.024 -3.771 2024 2024 -3.929
21.105 2i:105 33.713 21.242 21.242 36:31F
16.402 16.402 26.092 16.510 16.510 28.175
2.014 2.014 4.490 2.027 2.027 4.764
2.208 2.208 2.743 2.222 2.222 2.948
480 480 387 483 483 430
72.596 72.596 127.249  73.051 73051 143.827
54.143 54.143 91.521 54.481 54.481 105.134
54.402 88.885 54,743 54.743 102.240
-259 -259 2.635 -261 -261 2.894
18.453 18.453 35.729 18570 18570 38.693
12.676 12.676 27.673 12.758 12.758 29.890
4.009 4.009 5.021 4,034 4.034 5.472
1.617 1.617 2.847 1.627 1.627 3.126
150 150 188 151 151 206
-106 -106 -31.098 -120 -120 -34.256
-2.758 -2.758 -29.082 -2.791 -2.791 -31.881
-12.197 -12.197 -31.995 -12273 -12.273 -35.068
7.155 7.155 9.318 7.196 7.196 10.011
2.283 2.283 -6.406 2.285 2285 -6.823
2.652 2.652 -2.016 2.672 2.672 -2.376
3.726 3.120 -1.581 3.752 3.752 -1.715
-1.995 -1.995 -531 -2.008 -2.008 -708
591 591 -103 595 596 -177
330 330 199 332 332 224
- - -30.185 - - -
899.814 899.814 1.01 0.06§‘ ?05:407 905.407 1.094.663

Fonte: Banco Central 1/ Fluxos valorizados para o dltimo més do periodo com base no IGP-DI 2/ Inclui 0 INSS * Dados preliminars@; + Déficit - Superavit
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e estatais). O endividamento s'a.:ltou
de R$ 385,870 bilhdes (42,38% do
PIB) em dezembro de 1998 para R$
516,572 bilhdes no fechamento de
1999 (46,95% do PIB). O nimero
era de R$ 308,426 bilhdes no final
de 1997 (34,58% do PIB). A meta
para dezembro de 2001, quandp se
encerra a primeira etapa do prckra—
ma de ajuste fiscal, € chegar a ima
relagdo de 46,5% do PIB. :
“Poucos acreditavam numa redu-
cdo dessa relagdo entre a divida e o
Produto Interno Bruto. Falavang em
uma trajetoria explosiva. Mas el@ vi-
nha caindo no ultimo trimestrg de
19997, ressaltou Altamir Lope§. A
divida em titulos publicos federais
em poder do mercado cresceu mais
de R$ 100 bilhdes no iltimo @no,
passando de R$ 323,478 bilhdes em
dezembro de 1998 para R$ 4143901
bilhdes no final de 1999. Houve um
salto de R$ 17,103 bilhdes no ésto-
que da divida mobilidria de dezem-
bro para janeiro dltimo, que feﬁlou
em R$ 432,004 bilhdes.

Déficit das
prefeituras
de R$ 970 mi

Estados e municipios soltaraél as
rédeas das contas publicas emfide-
zembro do ano passado. Os gaver-
nos regionais tiveram um saldqj ne-
gativo de R$ 1,471 bilhdo no gon-
ceito primdrio, que exclui os gastos
com o pagamento de juros. A magior
contribuicdo foi o déficit das préfei-
turas (R$ 970 milhdes), e numa es-
cala um pouco menor dos govegnos
estaduais (R$ 634 milhdes). &

O chefe do Departamento Ecgn6-
mico do Banco Central (BC), Alta-
mir Lopes, informou que os ndime-
ros de dezembro ndo indicamgum
tendéncia e devem melhorar erd ja-
neiro. Mas oano de 2000 terd glei-
cdes municipais, n aue cignifica

R S e e

1N

.

8 A




neiro. Mas o'ano de 2000 tera glei-
cdes municipais,n aue significa
mais pressdes p5r aumento de ges-
tos regionais.

“Todas as esferas de governo ;as-
taram muito em dezembro. H
uma elevagao de fato. Mas o d 1c1t
pnmano vai recuar nos govemo& re-
gionais”, disse Lopes.

Segundo o representante do 'BC
além do 13° salério, a exphcaga(;‘apa-
ra o resultado ruim nas contas}pri-
marias estd no aumento das de§pe-
sas por conta das liberagdes d§§)
camento da Unido — houve sobras
de R$ 1,8 bilhdo — e devido a0§s0
das receitas com a privatizagdonos
Estados, a exemplo das emprésas
elétricas e de gds em Séo Paul

“Esses recursos ndo entram cgmo
receita corrente, mas contam cho
despesa, piorando o déficit prifna-
rio”, acrescentou Lopes. 5

O desempenho dos governos re-
gionais afetou fortemente as cohtas
publicas de dezembro como um to-
do. O déficit pnmarlo foi devR$
1,787 bilhdo no més, mas com*um
superdvit de R$ 141 milhdes dqgo—
verno federal e Banco Central. |

Apesar dos gastos ao final do ano
o resultado primério ficou posﬁlvo
em R$ 29,082 bilhdes em 1999! no
governo central (governo federal,
INSS e estatais como Petrobras e
Eletrobras) — no setor publicoyin-
teiro, foram R$ 31,1 bilhdes. =

A meta de superdvit primdrio § de
3,25% do Produto Interno Bruto
(PIB) em 2000 (cerca de R$ 36! bi-
lhdes). Para alcangar esse patamdr, o
Ministério do Planejamento esﬁera
um resultado equilibrado dos goy'ier—
nos regionais, sem déficits ou supe-
rvits expressivos. 3

O peso do ajuste fiscal recalra’so-
bre a Unido (2,65% do PIB) e ;m-
presas estatais (0,52%). S6 a Petro-
bras terd uma meta de 0,34%; do
PIB, que vai contribuir para o 82)
rvit primario J4 estados e munici-
pios serdo responsaveis por 0,0

(B V)



