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4 BC muda divulga

Ménica lzaguirre
de Brasflia

O Banco Central (BC) decidiu es-
tender o prazo de defasagem com
que divulga o déficit acumulado pe-
lo setor publico em 12 meses, indi-
cador que vem piorando nos tltimos
meses. Esperado para ontem, 0 nu-
mero do déficit acumulado até maio
foi excluido da nota mensal a im-
prensa sobre as contas do setor pu-
blico e s6 devera ser informado no
final de setembro, pela Internet.

' .Em abril de 1998, o déficit publi-
co-em 12 meses atingiu o equivalen-
te.a 6,72% do Produto Interno Bruto
(RIB) pelo conceito nominal, o0 mais
amplo, que inclui gastos com juros
de divida. Foi o pior desempenho
desde novembro de 1996. Em maio,
¢sse indicador evoluiu para 7% do
PIB pelos célculos do economista
Raul Velloso, especialista em contas
publicas.

_O BC nio admite, mas a impres-
550 generalizada que ficou entre 0s
ornalistas, inclusive estrangeiros,
Que compareceram 2 entrevista
fnensal sobre contas piiblicas, on-
fem, foi uma sé: o fato de o déficit
e 12 meses ter batido a marca de

% pode ter levado o governo a
‘adiar a divulgagdo do niimero oficial

ara tentar diminuir o impacto nega-
ivo da noticia.
§ O principal nimero divulgado on-
fem pelo BC foi o do déficit acumu-
$

~ Resultado acumulado em doze meses, que vem piorando, s6 sera revelado no final de
setembro, via Internet. Em cinco meses as contas ficaram negativas em 6,52% do PIB

~ Déficit nominal
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Fonte: Bacen e Centro de Informagdes da
Gazeta Mercantil. * Percentual estimado pelo
economista Raul Veloso com base em
dados do BC

lado nos cinco primeiros meses do
ano: 6,52% do PIB do mesmo perio-
do, dado melhor, portanto, que o que
deixou de ser divulgado. Ainda as-
sim, esse desempenho € pior que 0
de igual periodo de 1997, quando a
Unido, Estados, Municipios e suas
estatais geraram um déficit equiva-
lente a 4,23% do PIB daqueles cin-
COS meses.

O chefe do Departamento Econ6-

mico do Banco Central (Depec), Al-
tamir Lopes, disse que a decisao de
ndo divulgar o nimero em 12 meses
foi sua e que visa a “evitar uma dis-
torgio estatistica”. Para ele, o déficit
acumulado em 12 meses ndo € o me-
lhor indicador do desempenho do
setor publico atualmente porque esta
muito afetado pelo resultado ex-
traordinariamente negativo de de-
zembro de 1997. S6 naquele més, o
setor publico produziu um déficit de
R$ 13,37 bilhdes.

Altamir Lopes considera que o
dado referente ao acumulado em
1998 é melhor e mais revelador por-
que mostra como estd o desempenho
fiscal no atual exercicio, sem in-
fluéncias do ano passado. O dado
que deixou de ser divulgado mede o
déficit ocorrido de junho de 1997 a
maio de 1998.

O chefe do Depec recusou-se a
sancionar qualquer estimativa de
nimero para o resultado em 12 me-
ses até maio. Mas, pelo menos, re-
conheceu que de abril para maio
“certamente houve uma piora”. Ele
rebateu com veeméncia os questio-
namentos sobre uma possivel inten-
¢do do BC em tentar esconder o ni-
mero para evitar impacto negativo
da noticia, por causa da proximida-

de das elei¢bes ou qualquer outro
motivo. “Eu mesmo j4 tinha dito que
ainda haveria uma piora e que o dé-
ficit em 12 meses s6 voltaria a cair
mais no fim do ano. N@o estamos
querendo esconder nada”.

O economista Raul Velloso infor-
mou a este jornal que o célculo de
7% do PIB, feito por ele, leva em
conta os fluxos mensais divulgados
ontem pelo Banco Central e a mes-
ma metodologia de atualiza¢do usa-
da pelo BC para o déficit e para o
PIB. Atualmente consultor indepen-
dente, Velloso j& foi integrante da
equipe econdmica em gOVernos an-
teriores e ainda é ouvido com aten-
¢do pelos gerentes da politica eco-
ndmica da administragdo atual.

O chefe do Depec assegurou que
o dado em 12 meses até maio serd
divulgado “antes das elei¢des”, nu-
ma demonstragdo de que a deciséo
anunciada ontem ndo tem qualquer
natureza eleitoral. Mas a questdo €
que, ao adiar o de maio, o BC adiou

junto toda a série, cujos resultados
imediatamente seguintes serdo ain-
da piores, segundo estimativas do
economista Raul Velloso.

Pelos célculos de Velloso, o resul-
tado em 12 meses vai continuar pio-
rando no que se refere a junho e ju-
lho, pois a Previdéncia, principal-
mente, continuard gerando déficit.
Ou seja, nao fosse o adiamento, em
setembro, logo antes das eleicdes, 0
BC estaria divulgando oficialmente
um dado ainda pior que 7%, que se-
ria o de junho ou julho.

O déficit em 12 meses s6 voltard a
cair, segundo Velloso, em agosto. A
melhora estard relacionada aos R$
8,8 bilhdes que o Tesouro vai arre-
cadar em fungdo da primeira parcela
da privatizagao da Telebrds. Nos trés
meses seguintes, o déficit devera
apresentar de novo algum cresci-
mento no acumulado em 12 meses,
s6 caindo de novo em dezembro.

O resultado em 12 meses até de-
zembro, que equivalerd ao do ano
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cao do déficit publico

fechado de 1998 vai ser melhor por-
que saird do periodo considerado o
déficit ocorrido em dezembro de
1997. Raul Velloso estima que o dé-
ficit do setor publico no ano de 1998
fique entre 6,1% e 6,7% do PIB. Ja
Altamir Lopes prevé algo mais pro-
ximo do ano fechado de 1997,que
foi de 6,11%.

Em maio dltimo, especificamen-
te, o setor publico apresentou um
déficit nominal de R$ 5,932 bilhdes,
bem superior aos R$ 2,78 verifica-
dos em maio de 1997. Desse total,
R$ 4,088 bilhdes referem-se ao go-
verno federal, R$ 1,099 bilhzo a ad-
ministracdes estaduais e municipais
e R$ 745 milhdes a empresas esta-
tais de todas as esferas.

Conforme Altamir Lopes, chefe
do Departamento Economico do
Banco Central, o desequilibro das
contas da Previdéncia Social tem si-
do o grande fator de geragdo de dé-
ficit no ambito federal. Mas, em
maio, o resultado foi influenciado
também por pagamentos de dividen-
dos, no montante de R$ 860 mi-
1hdes, pelas estatais federais a acio-
nistas privados.

% do PIB*
Discriminacao 1997* 1998*
Jan-Mai Ano Jan | Jan-Fev | Jan-Mar Jan-Abr Jan-Mai
Nominal 4,23 6,11 | 7,80 7,41 6,15 6,23 6,52
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Vicente Nunes
de Brasilia

A decisao do Banco Central de
deixar de divulgar o déficit do se-
tor publico consolidado em 12 me-
ses causou surpresa no mercado e
estimulou uma série de comenta-
rios de que o governo estaria sone-
gando informacdes ruins para a sua
imagem a dois meses das eleigdes.
“Se isso for verdade, o BC fez uma
bobagem. Uma atitude como essa
s6 piora as coisas”, disse o econo-
mista e analista politico da MCM
Consultores, Ricardo Ribeiro.

Segundo a economista do Banco
Santander, Camila de Faria Lima,
tanto no mercado interno quanto
no internacional, sabe-se que o re-
- sultado das contas publicas apre-
sentard uma piora consideravel pe-
lo menos até setembro. Pelas suas
. contas, o déficit nominal (que in-
|* clui 0 pagamento de juros e ndo foi
- divulgado pelo BC) no acumulado
" de 12 meses terminados em maio
. alcangou 7% do Produto Interno
. Bruto (PIB) e deve chegar a 7,5%
 no més de agosto.
~ “Se 0 BC agiu por questdes elei-
 torais, foi uma burrice”, disse o ex-
- ministro da Fazenda Mailson da
I+ Nobrega, sécio-diretor da Consul-
- toria Tendéncias. “O Brasil cons-
|1 truiu, nos ultimos dez anos, um sis-

b

L L L T N T D I I I I e P e e S e I e e

A

TiTi s

-

Mercado surpreso com a decisao

tema de informacdes das contas pu-
blicas de grande transparéncia e
credibilidade. Por que dar um passo
em falso agora, as vésperas das elei-
¢des e quando todo mundo sabia que
o déficit fiscal seria muito ruim?”,
indagou Mailson, ressaltando que
boa parte dos investidores levantou
a possibilidade de o BC estar sone-
gando informacdes porque a dete-
rioracdo das contas publicas poderia
criar dificuldades para a gestdo da
politica cambial.

Estimativa de
especialista indica
rombo de 7% do PIB
nos 12 meses
encerrados em maio;
situacao deve piorar

Para o economista do Banco BB
Creditanstalt, Adauto Lima, quem
acompanha a tendéncia das contas
publicas do Brasil ndo ficou surpre-
so com os 7% de déficit nominal nos
ultimos 12 meses que o Banco Cen-
tral deixou de divulgar. “Mesmo que
o BC nio informe esse déficit ou o
divulgue com grande defasagem, o
mercado tem como calcular o nime-
ro. Mas o melhor seria que o préprio
BC o divulgasse, para reforcar sua
credibilidade”, afirmou.

Mauro Schneider, economista-
chefe do Banco ING Barings, acre-
dita que, por estar amarrado com as
elei¢des, nao podendo tomar agora
medidas mais duras para equilibrar
as finangas publicas, o governo de-
Ve preparar terreno para, assim que
sairem os resultados da urnas, co-
mecar a reduzir o déficit fiscal. “A
situacdo € grave e exige uma série
de acdes. O governo precisa urgen-
temente dar um sinal de austerida-
de”, disse Schneider. No primeiro
semestre deste ano, a rubrica outras
despesas e custeios, por onde pas-
sam os gastos eleitorais, aumentou
22% em relac@o ao mesmo periodo
do ano passado.

Segundo Schneider, o governo
ainda estd com folego para evitar
uma explosao do déficit piiblico e,
conseqiientemente, da divida pu-
blica, por causa do programa de
privatizagdo. “Mas a receita da
venda de estatais vai acabar. E esse
problema de endividamento nao se
resolve com arrecadag@o extraordi-
ndria”, frisou. O chefe do Departa-
mento Econdmico do BC, Altamir
Lopes, admitiu que os R$ 8 bilhdes
que o governo receberd neste ano
da venda da Telebras ndo serd su-
ficiente para cobrir o rombo da
Previdéncia Social, estimado entre
RS$ 8,5 bilhdes e R$ 10 bilhdes.
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% do PIB*
Discriminacao 199 1998™

Jan-Mai | Ano | Jan Jan-Fev|Jan-Mar Jan-Abr| Jan-Mai

Nominal 4,23 6,11/ 7,801 7.41 B s 6,23 6,52
Governo central 1,86 2,45 463/ 4,63 3,23 3,44 3,99
Governo federal e Banco Central do Brasil 20,8 2,64 478 4,90 3,92 3,63 3,97
Empresas estatais federais -024 | -0,19 |-0,15| -0,27 | -0,09 -0,19 0,02
Governos regionais 2,39 3,66 | 3,16/ 2,78 2,92 2,80 2,53
Governos estaduais e municipais 2,01 3,02 2,26] «2.32 2,43 2,35 2515
Empresas estatais estaduais 0,36 0,60 0,85/ 0,41 0,44 0,40 0,34
Empresas estatais municipais 0,02 0,03 0,05/ 0,05 0,05 0,05 0,05
Juros nominais 5:22 519 8,04/ 7,80 7,53 7,55 7,36
Governo central 2,85 2,45 | 4,91 4,90 4,83 505 5,00
Governo federal e Banco Central do Brasil 2,48 2,37 | 5,04/ 5,03 4,96 5,16 5,09
Empresas estatais federais 017 0,06 -0,13/ -0,13 -0,12 -0,11 -0,09
Governos regionais 257 2,731 3,13 2,90 2,69 2,50 2,36
Governos estaduais e municipais 2,10 2,30 2,87 2,69 i 2,50 2,92 2,18
‘b Empresas eslaiais estaduais 0,46 | 042 024] 0,19! 0,18 0,17 3 0;17'
Empresas estatais municipais 0,01 0,01 0,02 0,02 0,02 0,02 0,02
Primario -0,99 0,92 -0,25/ -0,39 | -1,37 -1,32 -0,84
Governo central -0,80 |-0,01-0,28/ -0,27 | -1,61 -1,61 -1,01
Governo federal e Banco Central do Brasil -0,40 0,26 |-0,26; -0,14 | -1,64 -1,53 -1,12
Empresas estatais federais -0,40 | -0,27 1-0,01| -0,14 0,03 -0,09 0,11
Governos regionais -0,19 0,93 0,03 -0,12 0,23 0,29 Dl
Governos estaduais e municipais -0,09 0,73 -0,61; -0,37 | -0,07 0,03 -0,03
Empresas estatais estaduais -0,11 0,18 | 0,61| 0,22 0,26 0,23 0,17
Empresas estatais municipais -0,01 0,02 | 0,03, 0,03 0,Q4 0,04 0,03

Fonte: Banco Central. * Reflete a relagao dos fluxos com o PIB, ambos valorizados para o Gltimo més do periodo com base no IGP-DI. ** Dados preliminares



