Juros da divida publica j4 engolem 5,91% do PIB

Mbnica lzaguirre
de Brasilia
As contas do setor publico volta-
ram a deteriorar-se em abril, sem
perspectiva de melhora no curto pra-
zo. No seu conceito mais amplo (no-
minal), o déficit acumulado em 12
meses atingiu 6,72% do PIB (R$

desempenho dos Estados e Munici-
pios. Isso neutralizou a melhora
conseguida pelo governo federal,
gue gerou mais superdvit primario
por causa de receitas extraordindrias
como as da concessao da banda B da
ielefonia celular.

O chefe do Depec, Altamir Lo-
pes, reconheceu, ao anunciar os nu-
meros, que, no curto prazo, nao ha
perspectivas de redugdo déficit no-
minal. As despesas com juros ainda
refletirdo por algum tempo a eleva-
¢do de taxas ocorrida no finai de

Contas do governo voltam a piorar: o déficit nominal acumulado em doze meses
até abril atingiu 6,72% do PIB, nivel mais alto desde novembro de 1996

Necessidades de financiamento do setor publico

(Fluxos dos ultimos 12 meses - % do PIB")

Dados preliminares. (1) Reflete a relagao dos fluxos com o PIB,

1997. Ao mesmo tempo, cOmo nao
havera mais volumes significativos
de receitas extras como as da Banda
B, ndo se pode esperar melhoria do
resultado primdrio antes de reformas
mais profundas, como a da Previ-
déncia. “Ndo da para esperar uma
queda ja. Mais para perto do final do
ano, acredito numa recuperagio”,
disse Altamir Lopes, contando com
o efeito da queda dos juros.

Assim como o déficit nominal, a

despesa com juros no periodo de 12
meses terminado em abril tdltimo

também foi mais alto desde novem- .

bro de 1996. Em outubro daquele
ano, o déficit nominal em 12 meses
atingiu 6,81% do PIB e as despesas
com juros, 5,96% do PIB.

A situagdo revelada pelos nime-
ros de abril de 1998, porém, é rela-
tivamente mais grave que aquela de
outubro de 1996. Afinal, em 1996,
as despesas com servi¢o de divida

eram em boa parte consequéncia da
correcdo monetéria gerada pela in-
flagdo. Tanto que, expurgado o efei-
to inflaciondrio (conceito operacio-
nal), déficit era de 4,78% do PIB.
Atualmente, o efeito da inflagdo €
tdo insignificante que o BC deixou
de calcular o conceito operaciona.
O forte peso dos juros no aumen-
to do déficit é revelador do parado-
X0 em que se encontra 0 governo.
Por um lado, o BC ndo acelera o

ambos valorizados para o ultimo més do periodo com base no IGP-DI. (2) Engloba as empresas federais, estaduais e municipais.

processo de queda das taxas sob o
argumento de que o desequilibrio
das-contas piblicas ndo permite.
Afinal, quanto maior a necessidade
de financiamento do setor publico,
mais dificil a possibilidade de o
mercado aceitar juros menores para
rolar a divida. Por outro lado, os ju-
ros altos realimentam o déficit e, por
consequéncia, a divida.

Altamir Lopes argumentou que,
em parte, 0s gastos com juros subi-

ram porque houve aumento do en-
dividamento e, consequentemente,
da base de incidéncia com juros.
Mas ele reconheceu que houve, tam-
bém, um aumento de taxas para o
setor publico de marco para abril,
apesar da queda da Taxa Bésica do
BC. A taxa implicita no crescimento

60,47 bilhdes), mais alto desde no- Nominal Juros nominais Primario da divida publica liquida pulou de
Z;ma go%dﬁol ?)?]63 5% B R Periodo g‘é‘é‘:;‘l‘g e‘:&‘:’e&:i‘;se Empresas | Total ?%VE"TI'O Governos | Empresas | Total Governo| Governos | Empresas | Total 21;3?1&?: 1%;6?:17; 'xa?g)dsetor pi-
e i estatais @ ederal e | estaduais e | estatais® federal e | estaduais e | estatais @ y Bl 1

O principal fator de aumento do Banco | municipais Banco | municipais Banco | municipais blico manteve a trajetéria de cresci-
buraco nas contas foram os gastos Central Central Central mento em abril. O saldo atingiu, na-
com juros sobre divida. No acumu- 1996 Dez* 265 272 0,60 5,87 294 217 0,68 579 | -0,38 0,55 -0,08 0,09 quele II_léS: 36,2% do PIB ou R$
lado .Cm 12 meses, essas dESpesaS 1997 Jan* 258 2,59 0,49 5,66 2,88 2,13 0,66 5,67 -0,30 0,46 <047 -0,01 328,2 bllhOCS, ante_os ?6% do PI?
,totahza_rar~n 5,9}% do PIB ou R$ Fev* 247 253 0,51 5,51 283 210 0.65 559 | -0,36 0,43 014 -0,07 em margo. O conceito liquido de di-
53,17 bilhes até abril, ante 0s 5,7% Mar* 2,80 2,38 062 | 580 | 279 2,10 065 | 554| 001 0,28 003 | 026 Vidalevaem conta, como abatimeny,
do PIB até o més anterior. Abr* 2,53 2,38 047 | 539 | 273 2,09 065 | 548| -0,20 0,28 018 | -009 o, por exemplo, os créditos perante

Os niimeros foram d1vulgad£>s on- Mai* 257 223 0,48 5,28 2,71 2.08 0,63 542 | -0,14 0,16 0,16 0,15 o setor privado, arrecadag@o a reco-
tem pelo Departamento Econdmico Jun* 2 44 213 0,11 468 2,65 207 0,62 534 | -0,21 0,06 0,51 .066 lher (impostos pagos e nao repassa;
do Banco Central (Depec). O resul- Jul* 255 2.06 0,10 471 2,59 207 0,61 527 | -0,04 -0,02 -0,51 .0,56  dos ainda), reservas cambiais e dis-
tado primdrio das contas publicas, Ago* 224 206 0,08 439 255 2,07 0,60 522 | -0,32 0,00 0,51 .0.83  ponibilidades financeiras do setor
que deixa de fora despesas com di- Set* 238 205 0,05 4,46 247 2,07 0,58 40 F 28149 -0,02 -0,53 086  publico na rede bancaria. ‘
vida, também deteriorou-se, mas de Oout* 2 41 215 0,36 4,93 239 2,07 0,58 5,05 0,02 0,08 -0,22 78 A piora do déficit nominal acu-
forma mais branda. O déficit prima- Nov* 242 2.30 0,41 5,12 2 41 2,20 0,57 5,18 0,01 10,09 -0,16 -0,06 mulado em 12 meses - de 6,5% para,
rio acumulado em 12 meses passou Dez* 264 3,02 0,46 6,11 2,37 2,30 0,52 519 0,26 0,73 -0,07 0,92 6,72% do PIB - foi acentuada tanto
de 0,8% para 0,81% do PIB de mar- 1998 Jan* 2,67 3,01 0,51 6,19 | 2,56 2,34 0,47 5371 o011 0,67 0,05 0,82  no ambito do governo central quan,
¢o para abril, saindo de R$ 7,16 bi- Fev* 2,95 3,04 0,52 6,52 2,76 2,37 0,41 5,54 0,18 0,67 0,11 0,97 - tono dos governos regionais. Junto
1hdes para R$ 7,30 bilhdes. Mar* 2,89 3,09 0,53 6,50 | 2,96 2,38 0,37 570 | -0,07 0,71 0,15 0,80  com suas estatais, o governo federal

A ligeira deterioragdo do resulta- Abr* 3,06 L 0,54 6,72 3,23 2,36 0,33 5,91 -0,17 0,77 0,22 0,81 gerou um déficit de 2,91% do PIB
do primério foi provocada pelo pior : no periodo terminado em abril. Até

maio, o fluxo negativo das contas
federais foi 2,75% do PIB. O déficit
dos estados e municipios, por sua
vez, com suas estatais, passou dé,
3,75% para 3,81% do PIB. :

Considerando sempre o acumula-
do em 12 meses, 0s gastos com juros
sobre divida aumentaram apenas no
ambito federal, onde cresceram de
2,96% para 3,22% do PIB. No 4m-
bito dos governos regionais, houve
até uma reducdo das despesas dessa
natureza, de 2,74% para 2,7% do

- PIB.
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