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\beflclt corrente mantém a tendéncia de queda

Fluxo negativo de divis_as foi de US$ 11,27 bilhdes de janeiro a maio deste ano, 3,55% do PIB; em 12 meses, nUmeros ainda sao piores

L
Ménica lzaguirre

de Brasilia
Terminados 0s cinco primeiros
~meses do ano, o déficit em transa-
.. ¢bes correntes acumulado pelo Bra-
<rsil em 1998 manteve-se abaixo do
‘verificado em igual periodo de
-'1997. A tendéncia de queda em re-
-lagdo a 1997, que ja se observava no
«‘quadrimestre, foi mantida a despeito
“'da piora ocorrida em maio passado
—ante maio do ano anterior.
.. O fluxo negativo de divisas gera-
‘~do, pelas transages comerciais, de
-“servicos e transferéncias unilaterais
foi de US$ 11,276 bilhdes — 3,55%
<.do PIB — nesses cinco meses. No
“"periodo de janeiro a maio de 1997,
—tinha sido de US$ 12,371 bilhdes —
3,83% do PIB.
No acumulado de 12 meses, po-
rém, o déficit avancou ligeiramente,

déficit referente a 12 meses foi ape-
nas um "saltinho", que ndo desca-
racteriza a tendéncia "consistente"
de queda em relagdo a 1997. A ex-
pectativa é de que, fechado o ano de
1998, tenha-se um déficit inferior ao
de 97, que chegou a 4,16% do PIB.

Altamir aposta que, além de aco-
modacdo dos gastos com servicos,
havera melhoria da balanca comer-
cial. Ele lembra que a conta de co-
mércio apresentou déficits significa-
tivos mensais ao longo de 1997, o
que ndo se espera repetir em 1998.

Na comparagcido de maio com
maio, tanto o resultado das transa-
¢Oes comerciais quanto o da conta
de servicos foram piores em 1998, o
mesmo ocqQrrendo com as transfe-
réncias unilaterais. O fluxo negati-
vo, nos dois primeiros casos, cres-
ceu de US$ 101 milhdes para US$

A melhoria na conta de comércio
foi o grande fator de redugdo do dé-
ficit em transacdes correntes, uma
vez que o fluxo negativo da conta de
servicos quase nao se alterou (caiu
s6 de US$ 9,952 bilhoes para US$
9,919 bilhdes). O fluxo liquido po-

o sitivo de transferéncias unilaterais,
por sua vez, ndo contribuiu para a
queda do déficit corrente, pois caiu
de US$ 988 milhges para US$ 768
milhdes. Sdo considerados nessa
conta, por exemplo, remessas feitas
ao Pafs por brasileiros que estdao mo-
rando no exterior.

Dentro da conta de servigos, ve-
rificou-se um crescimento dos gas-

tos liquidos com juros, de US$
3,295 bilhdes para US$ 3,547 bi-
lhdes, em funcdo do aumento das
captacdes externas de recursos e,
portanto, da divida externa, expli-
cou Altamir. Por outro lado, as des-
pesas com viagens internacionais,
que tinham apresentado crescimento

em 1997, cairam de US$ 1,690 bi- .

lhdo para US$ 1,520 bilhdo ainda na
comparagio dos primeiros cinco
meses de cada ano. Os gastos liqui-
dos com transporte, onde entram
fretes e passagens aéreas, também
cairam, de US$ 1,717 bilhdo para
US$ 1,580 bilhao.

O Pais nio teve dificuldades para

Reservas internacionais no BC .

(Em US$ milhdes)

financiar o déficit em transacoes
correntes nos primeiros cinco meses
do ano, apesar da significativa fuga
de capitais de curto prazo ocorrida
no periodo (US$ 5,721 bilhdes). Ou-
tros capitais, como empréstimos de
longo prazo e investimentos diretos,
financiaram com folga o déficit cor-
rente e também as amortizacdes de
divida externa do periodo, que che-
garam a US$ 7,282 bilhdes (ante
US$ 5,183 bilhdes).

Essa folga, refletida no superdvit
do balango de pagamentos do perio-
do, foi de US$ 20,608 bilhdes. Até
abril, estava maior, mas caiu com o
aumento das saidas do dinheiro de
curto prazo em maio.

Sozinhos, 0s investimentos es-
trangeiros diretos foram responsa-
veis por ingressos 11quidos de USS$
5,518 bilhdes, dos quais US$ 650

milhGes para o processo de privati-
zagdes. Em igual periodo de 1997,
para investimentos totais de US$
6,350 bilhdes liquidos, as privatiza-
¢oes responderam por US$ 1,163 bi-
lhdo.

O maior fluxo de investimentos
nao vinculados & compra de estatais
"€ 0 que nos faz crer que os inves-
timentos diretos estrangeiros chega-
rao a US$ 20 bilhdes em 1998", dis-
se Altamir Lopes.

Os investimentos em agdes de
empresas sediadas no Pafs, feitos
via bolsas de valores brasileiras ou
mediante compra de Depositary Re-
ceipts (DR) no exterior, também ge-
raram fluxo liquido positivo de di-
visas de US$ 4,713 bilhdes. O resul-
tado foi inferior a0 mesmo periodo
de 97, que chegou a US$ 5,670 bi-
1hoes.
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-~ Confirmando as expectativas do
governo, houve uma fuga de capi-
tais externos de curto prazo em
maio, més em que os mercados de

_ diversas partes do mundo voltaram a
ficar nervosos, desta vez por causa
da Rissia. As saidas liquidas no més
foram préximas a US$ 3,480 bi-
Ihdes, mesmo depois de expurgado
o efeito da migracdo de recursos dos
Fundos de Investimento Financeiro
(FIF) para os fundos de renda fixa
destinados a estrangeiros.

Se o dinheiro externo que saiu
dos FIF nao tivesse migrado para es-
ses fundos, a fuga teria chegado a
US$ 5,180 bilhdes no més e a US$
5,721 bilhdes no acumulado do ano,
segundo o BC.

A saida de capitais de curto prazo
foi o principal fator de queda das re-
servas cambiais. Pela primeira vez,
desde dezembro do ano passado, as
reservas voltaram a cair, passando
de US$ 73,849 bilhdes, nivel de

-abril, para US$ 71,951 bilhdes, em

~maio, pelo conceito de caixa (have-
sres prontamente disponiveis). No
conceito de liquidez internacional,

‘que agrega haveres de médio e lon-
€0 prazo, o saldo caiu de US$
74,656 bilhdes para US$ 72,826 bi-
1hoes. O BC niao informa o nivel
exato em que estdo as reservas agora
-em junho. Mas o diretor de Assuntos
‘—Intemacionais, Demoéthenes de Pi-
nho Neto, antecipou ontem que estd
havendo queda novamente. Segun-
do ele, o saldo atualmente estd "um
pouco abaixo" do verificado no final
de maio.

-« O mesmo diretor ja havia dito em

~Saida em maio foi de US$

..3,48 bilhoes

O setor privado conseguiu, em
maio, captar recursos externos a
prazos mais longos do que os ve-
rificados no primeiro trimestre do
ano em suas emissoes de titulos no
mercado internacional. O prazo
médio subiu de 7,6 para 8,4 anos
nos lancamentos de papéis feitos,
por exemplo, por empresas nao-fi-
nanceiras. Em-contrapartida, foram
exigidos juros mais altos. °

"O custo foi puxado pelo alon-
gamento de prazos", afirmou o
chefe do Departamento Econdmi-
co do Banco Central (Depec), Al-
tamir Lopes, ao divulgar o levan-
tamento. Segundo ele, no mercado
internacional, normalmente € mais
caro tomar recursos a prazos mais
longos. Em 62 lancamentos de pa-
péis externos feitos pelo setor pri-
vado nao-financeiro durante o pri-
meiro trimestre de 1998, os juros

Aumenta o prazo de captacao

médios foram de 10,56% ao ano, o
que representou um "spread" de
497 pontos basicos em relagdo aos
papéis publicos norte-americanos
de prazo similar. Em maio, houve
27 lancamentos, a juros médios de
12,43% ao ano e "spread" de 683
pontos basicos.

Embora os custos estejam mais
altos, os prazos médios ainda nao
voltaram ao patamar do dltimo tri-
mestre de 1997, que foi em boa
parte influenciado pelo més de ou-
tubro, somente ao final do qual
veio a crise da Asia. Naquele tri-
mestre, o setor privado nao-finan-
ceiro conseguiu colocar papéis a
um prazo médio de 8,9 anos e cus-
to de 10,58% ao ano, com "spread"
de 474 pontes basicos sobre os
"Treasury" americanos.

O alongamento de prazos em
maio, relativamente ao primeiro

trimestre de 1998, também foi ob-
servado nas colocacdes de papéis
pelos bancos no mercado interna-
cional. O prazo médio, nesse caso,

subiu de 3,9 para 5,9 anos.
Diferente do que ocorreu com 0
setor nao-financeiro, esse alonga-
mento ndo foi acompanhado de
elevacdo de taxas. Os juros médios
das emissdes feitas pelos bancos
até cafram ligeiramente, de 9,99%
para 9,47% anuais. O custo relati-
vo também caiu, pois o "spread"
sobre os papéis publicos america-
nos recuou de 461 para 387 pontos
bésicos. Na comparag¢do com o ul-
timo trimestre de 1997, as condi-
¢oes de juros ndo melhoraram,
pois, nas colocagdes feitas naquele
periodo, os bancos assumiram em
média taxas de 9,25% ao ano e
"spread" de 334 pontos basicos.
(M.I)

outra ocasido que as reservas esta-
vam muito acima do nivel conside-
rado mais do que satisfatério para
garantir a estabilidade do Real. Por
isso, a fuga de capitais de curto pra-
Z0 nao preocupa a autoridade mone-
téria, sobretudo porque hd, em con-
trapartida, ingressos de capitais
mais perenes, como investimentos
diretos e empréstimos-de longo pra-
zo. Em maio, ingressaram, por
exemplo, US$ 1,290 bilhdo de in-
vestimentos diretos, liquidamente, e
outros-US$ 504 milhdes de aplica-

¢oes em portfélio, consideradas co-
mo tal s6 os investimentos nas bol-
sas de valores brasileiras e em De-
positary Receipts (DR)
representativos de acdes de empre-
sas sediadas n@® Pais. Nas bolsas es-
pecificamente, houve saida de di-
nheiro estrangeiro, de US$ 71 mi-
Ihdes, segundo o BC. Mas isso foi
compensado por ingressos de US$
575 milhdes em DR.

Em junho, dados parciais até o dia
16 indicam que j4 ingressaram liqui-
damente mais US$ 754 milhdes em

BankBoston financia consoércio

‘Grupo de empresas na privatizagao do Sistema Telebras

e Paula de Santis
de S&o Paulo
O BankBoston estd assessorando
e financiando um consércio — que
‘Jmistura empresas nacionais e inter-
‘nacionais — interessado na privati-
zacdo da Telebrds. O financiamento
também est4 sendo feito, individual-
_mente, para uma das empresas que
-compdem a sociedade, informou o
wvice-presidente executivo do banco,
-Ricardo Gallo. A tnica dica em re-
“lag@o ao interesse do consércio é de
~que a companhia que pretende ad-
~quirir ndo é a Embratel.

Segundo ele, a instabilidade do
cendrio externo e as incertezas inter-
nas em relac@o a politica econdmica
do préximo governo nao vao reduzir
o interesse pelas empresas de tele-
comunicagdes. “O que vai haver é
uma disponibilidade para pagar me-
nos”, disse. Adiar a privatizacao se-
ria uma alternativa para o problema
se fosse possivel ter certeza do ce-
néario econdmico daqui seis meses.
“A venda das empresas separadas
também seria uma op¢ao, ja que ha-
veria necessidade de levantar menos
capital de uma s6 vez”, falou Gallo.

A vantagem € que o governo exige
pagamento a vista de 40% do preco
e financia o restante por dois anos.

A segunda fase da crise asidtica
— que vem balangando os mercados
russo, chinés e japonés, entre outros
— € uma das principais responsa-
veis ndo s6 pela realocagdo de recur-
sos investidos nos paises emergen-
tes, como também na redugéo do pe-
so desses mercados nos portfolios.
Segundo Gallo, os acionistas de fun-
dos de investimento eXternos estio
exigindo menor exposi¢do ao risco
desses paises.

investimentos diretos e outros US$
80 milhdes em portfélio, informa o
Depec. Os empréstimos superiores a
um ano, classificados como de mé-
dio e longo prazo, responderam por
ingressos brutos de US$ 1,960 bi-
Ihdo em maio e teriam gerado um

* novo fluxo de US$ 1,612 bilhdo nos
primeiros 16 dias de junho. O BC
considera capitais de curto prazo os
créditos de prazo inferior a um ano,
como o0s captados no ambito da “63
Rural”, e as disponibilidades finan-
ceiras ingressadas via contas CC5
(contas mantidas por nao-residentes
na rede bancaria doméstica).

Os pagamentos da “63 Rural” res-
ponderam apenas por US$ 22 mi-
Ihdes de saidas em maio. Em julho,
agosto e setembro, segundo o De-
partamento Econémico do Banco
Central, estardo vencendo US$ 5,5
bilhdes em créditos dessa modalida-
de, o que pode causar nova fuga de
capitais de curto prazo. O BC aposta
que estas linhas serdo renovadas e
muito provavelmente alongadas.

O chefe do Depec nio chegou a
dar nimeros, mas disse acreditar
que boa parte das saidas de curto
prazo apontadas no balanco de pa-
gamentos de maio sejam, na verda-
de, alongamento de operacdes de
crédito ao comércio exterior. Ou se-
ja, substituicdo de dinheiro de curto
prazo, por dinheiro mais longo.

(Colaborou Patricia Gomes, do
) InvestNews)

Pagamentos do BMD e
do BBC comecam hoje

Clientes podem sacar até R$ 20 mil por CPF

Luciana Del Caro
de Sao Paulo

Comeca hoje o pagamento de par-
te dos recursos dos clientes do Ban-
co Mercantil de Descontos (BMD) e
do Banco Brasileiro Comercial
(BBCQ). Os correntistas das duas ins-
tituicdes poderdo sacar até R$ 20
mil, por CPF, de depdésitos a vista, a
prazo (CDB e RDB) e da caderneta
de poupanga. Sdo essas as aplica-
coes seguradas pelo Fundo Garanti-
dor de Crédito (FGC), que assegura
que clientes de bancos liquidados
recebam pelo menos uma parcela de
Seus recursos.

O pagamento aos clientes do
BBC sera efetuado em determinadas
agéncias do Bradesco, e nao da Cai-
xa Econdmica Federal, como havia
sido anteriormente divulgado pelo
Banco Central (BC). J4 os correntis-
tas do BMD deverao dirigir-se a al-
gumas agéncias do Banco do Brasil.
Nos dais casos, € necessério levar o
CPF e a carteira de identidade para
poder sacar os recursos. A relagdo

das agéncias autorizadas a pagar es-
ta em editais publicados pelo BC.

A liquidagao dos dois bancos foi
anunciada em 15 de maio e, desde
entdo, os correntistas que t€ém mais
de R$ 20 mil aplicados aguardam
ansiosamente por uma solugao.

A que parece mais proxima, a se
julgar pelos comentdrios de profis-
sionais do mercado e do préprio BC,
€ a do BMD. Na ultima quarta-feira,
o diretor de fiscalizacdo do BC,
Claudio Mauch, afirmou que espera
encontrar uma solucio para o banco
até hoje. A venda da instituicdo esta
sendo negociada.

No entanto, o principal empecilho
para a venda estaria nas exigéncias
feitas pela familia Fakhouri, contro-
ladora da instituicdao, segundo um
profissional do mercado. O BMD
tem 33 agéncias concentradas em
Sao Paulo e, como atrativo, uma
clientela de alto poder de compra.
Pesa contra o banco um passivo a
descoberto, estimado pelo mercado
em R$ 50 milhdes.

Banco Sudameris vai
ampliar capital em 55%

Maria Christina Carvalho
de Séo Paulo

O Banco Sudameris vai fazer um
aumento de capital de 55%, que im-
plicard a captacdo de R$ 250 mi-
lhdes com a emissdo piblica de
acoes ordindrias e preferenciais. O
reforco de capital decidido ontem
pelo conselho de administragdo do
banco tem por objetivo concretizar a
compra do Banco América do Sul
pelo Sudameris e reforcar o capital
dos dois bancos.

O Sudameris assinou um acordo
no inicio de abril com os controla-
dores do América do Sul para adqui-
1ir a institui¢do. A inteng@o era con-
cluir a “due dilligence” e fechar o
negécio em 40 dias mas até agora
nenhuma conclusio foi divulgada.
A assessoria de imprensa do Suda-

meris informou ontem n3o ter infor-

macdes a respeito desse fato nem do
aumento de capital.

A proposta de capitalizagio foi
comunicada & Bovespa com o escla-

recimento de que a aquisicao devera
ser feita pela distribuidora do Suda-
meris. Com a aquisi¢do, o Sudame-
ris deverd tornar-se o maior banco
estrangeiro com ativos totais acima
de R$ 13 bilhdes.

Mas, antes disso, precisa reforcar
seu capital para inclusive capitalizar
0 América do Sul. O Sudameris fez
dois aumentos de capital no ano pas-

“sado para ajustar-se as regras da Ba-

siléia. O primeiro foi de R$ 125 mi-
Ihdes e realizado em marco; o se-
gundo, de R$ 17,5 milhdes, foi feito
com a incorporacgdo de parte do lu-
cro do primeiro semestre.

As duas injecdes levaram o capi-
tal para R$ 455,5 milhdes no final
do ano. Mas, como o BC ampliou o
limite de capital para 10% dos ati-
vos ponderados pelo risco, 0 banco
continuou perto do minimo exigido.
O Sudameris é controlado pelo Su-
dameris francés, que possui 61,9%
do capital e, por sua vez, pertence a
Banca Commerciale Italiana.



