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~ A inflacao, apesar de suas possiveis consequéncias
em nivel agregado, pode ter inicio em um ambiente
microecondmico, COmo uma pequena empresa

Custos de
cardapio

Vocé ja notou que, de tempos em tempos,
os restaurantes mudam seus cardapios?
Em alguns casos, a mudanca ¢é feita a
partir da inclusdo de novos pratos e
opcbes de combinacdo de itens. Em
outros, a mudanca é realizada em termos
de precos: ou seja, se um restaurante
cobrava, por exemplo, R$ 15,00 por um
prato individual, passa, a partir de um
dado momento, a cobrar R$ 18,00.

A principio, ndo haveria problema algum
relacionado a esta pratica de mudanga de
precos. Os responsaveis pelo restaurante
de nosso exemplo estariam apenas mu-
dando um valor nominal, o que nio acar-
retaria maiores consequéncias em um am-
biente onde outros restaurantes fizessem
mudancas semelhantes ao mesmo tempo.

Na verdade, problemas poderiam surgir
caso alguns restaurantes deixassem de
mudar os precos cobrados, especialmente
quando outros restaurantes decidissem
fazé-lo. Para alguns economistas, uma
pequena mudanca nestes moldes poderia
ter sérias consequéncias em termos agre-
gados, podendo até mesmo afetar a taxa
de inflagio da economia.

Esta ideia passou a ter maior relevancia
nas duas ultimas décadas, sendo conhe-
cida como hipdtese de “custos de menu”

(ou “custos de cardapio”). Basicamente,
ela faz referéncia aos custos que um
restaurante teria, ao mudar precos, de
imprimir um novo cardapio. De fato, esta
hipétese ganhou tamanha importancia
que existem hoje centenas de trabalhos
relacionados a importancia de custos des-
ta natureza em distintas empresas, como
lojas de venda por atacado e sites de
compra na internet, por exemplo.

Embora, do ponto de vista de um
restaurante individual, custos de menu
sejam irrisdrios, poderiam exercer fortes
consequéncias em nivel agregado. Es-
pecificamente, algumas empresas, receo-
sas em perder clientes ou lucros, ao
optarem por ndo mudar precos ao longo
do tempo, acabariam gerando uma es-
pécie de “rigidez de precos”.

Se um cendrio destes for valido para
uma fracdo consideravel das empresas
existentes na economia, acabariamos ob-
servando um alto grau de “rigidez” em
nivel agregado. Ou seja, os precos na
economia poderiam levar algum tempo
para se ajustar a ocorréncia de deter-
minados acontecimentos, como um pro-
cesso de recessio em escala internacional,
por exemplo. Em tltima instancia, o ajuste
mais lento dos precos poderia tornar mais
custoso o processo como um todo.

Desde j4, fica a licdo de que a inflacéo,
apesar de suas possiveis consequéncias
em nivel agregado, pode ter inicio em
um ambiente microecondmico, como
uma pequena empresa ou supermer-
cado, por exemplo. Na verdade, até
mesmo em um restaurante.
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