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A VOLTA DO CRESCIMENTO

Sete dos dez principais setores
da economia esbocam retomada

Expectativa é de que os
dados do PIB que sairiao
nesta semana apontem
cenario melhor

SAO PAULO

Os economistas ja afir-
mam quase unanime-
mente que aeconomiaba-
teuno fundo do pogo e co-
meca a reagir. Dos 10
principais setores que fa-
zem a roda do crescimen-
to girar, sete ja esbocam
recuperacdo, segundo le-
vantamento feito pela
Fundacdo Getulio Vargas
(FGV). Mas h4 outro con-
senso entre os especialis-
tas: a robustez e a veloci-
dade da retomada estdo
nas méaos do governo.

O ponto de partida de
um novo ciclo virtuoso é o
ajuste fiscal nas contas pu-
blicas. Na avaliacéo geral,
o ajuste sera deslanchado
apos o julgamento do im-
peachment, nesta sema-
na, com a definicdo de
quem por direito tem aval
para bancar medidas du-
ras de cortes de gastos.
Prévias do Produto Inter-
no Bruto (PIB) jad mostram
que alguns setores, em es-
pecial na industria, reagi-
ramnosegundo trimestre.
A expectativa é que os da-
dos oficiais do PIB, que se-
rdo divulgados nesta se-
mana, jad apontem uma re-
tragdo menor da econo-
mia, perto de 0,2%.

Economistas ouvidos
pelo jornal O Estado de S.

e o
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Construcao civil é um dos setores que ja comecam a ensaiar uma recuperacao

Paulo estimam que devem
contribuir para esse resul-
tado reacOes pontuais, co-
mo a alta média de 2,4%
em téxteis e calcados e de
0,9% no setor automoti-
vo, em especial gracas as
exportacOes. Também de-
ve pesar a favor o avanco
de 1,3% no setor quimico,
impulsionado pela reposi-
cdo de estoques. Outros
setores tiveram cresci-

mento zero, o que é bom,
poisindica que aatividade
deixou de se contrair e po-
devoltar a crescer, caso de
construcio e metalurgia.
Caio Megale, econo-
mista do Itau Unibanco,
lembra que a recuperacédo
econdmica vird de duas
frentes. Uma parte, diz, fi-
cara por conta da “regene-
racdo natural do tecido
economico”. Nesse caso,

cumpriu-se um ciclo: are-
cessao derrubou o consu-
mo e a producéo, o que le-
vou ao uso de estoques.
Gradativamente, a produ-
cdo é retomada, mas para
atender a um consumo
menor. Nesse processo, o
cambio cedeu, favorecen-
do a producdo voltada a
exportacdo. Foi esse feno-
meno natural que levou a
industria em geral a apre-

PREVISAO

“Os eventos
esportivos pautaram
a recessdo: ela
comecou depois da
Copa e tudo indica
que se encerra na
Paralimpiada”
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sentar crescimento em vo-
lume fisico de 1,2% no se-
gundo trimestre, o primei-
ro saldo desde junho de
2013.

“Os eventos esportivos
pautaram a recessdo: ela
comecoudepoisda Copae
tudo indica que se encerra
na Paralimpiada”, diz Me-
gale. Trés motores funda-
mentais da economia, po-
rém, estdo desligados:
Oleo, gas e biocombusti-
veis tém retracéo de 5,5%
eaagropecudria, de 0,5%.
Preocupa o comércio, com
quedade0,4%, itemdose-
tor de servicos, que sozi-
nho sustenta dois tercos
do crescimento.

“O setor de servicos de-
pende do consumo das fa-
milias, que deve continuar
deprimido”, diz Silvia Ma-
tos, economista do Institu-
to Brasileiro de Economia
da Fundacao Getdlio Var-
gas (Ibre/FGV).
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Ajuste tem
de ser com
qualidade

+ Arecuperacdo natural da
economia s6 vai se susten-
tar se for acompanhada pe-
lo ajuste fiscal, dizem os
economistas. Arazao é sim-
ples. As contas publicas ba-
lizam a percepgao de risco
dosinvestidoresemrelacéo
a capacidade de o governo
pagar a divida publica.
Contas no azul, risco me-
nor. Contas no vermelho -
€Omo agora -, risco maior.

A percep¢do de risco
também influenciaataxade
juros. Esses, por suavez, ba-
lizam o crédito, fundamen-
tal paraamparar consumo e
investimento, molas pro-
pulsoras do crescimento. “O
ajuste fiscal é a primeira
condicdo para o crescimen-
to - eisso esta na mao do go-
verno”, diz o economista Af-
fonso Celso Pastore.

Mas os economistas aler-
tam que nao pode ser qual-
quer ajuste. Se for capenga,
jogara o pais no marasmo,
com PIBs anuais na casa de
1%. Mas um ajuste bem
conduzido fard o inverso.
“OPIBpode crescerde 2%a
3%mnoanoquevem, se 0 go-
Verno entregar o ajuste que
promete”, diz Braulio Bor-
ges, economista sénior da
LCA Consultores.




