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INDEXACAO E PROBLEMA

FANTASMA DA INFLACAO

NUNCA VAI EMBORA

30% dos precos do IPCA sao indexados, o que dificulta controle

4 ABDO FILHO
afilho@redegazeta.com.br
Otermoindexacgio é o “eco-
només” em estado puro. Po-
de parecer algo distante do
cotidiano, mas, definitiva-
mente, ndo é. O linguajar é
de faculdade de Economia,
mas os efeitos da indexacéo
estdo bem ao nosso lado e
sempre atrapalhando.
Indexar significa reajus-
tar um valor em funcio de
um determinado indice. Na
década de 60, com a criagdo
da correcdo monetdria, o
pais adota a chamada inde-
xacdo formal. Comela, qual-
quer tipo de contrato passou
aser corrigido pelo indice in-
flaciondrio. O problema é
que, a0 mesmo tempo que
isso possibilitou a convivén-
ciacomainflacio,acorrecio
prejudicou o seu combate.
“Coma correcio moneta-
ria, ainflagdo se autoalimen-
tava. A cada més a inflacdo
partia no patamar que havia
terminado no més anterior”,
explicou o ministro da Fa-
zenda que implantou o Pla-
no Real (1° de julho de
1994), RubensRicupero,em
entrevista ao jornal A GAZE-
TA de 13 de abril deste ano.
Todos os varios planos
econOmicosdasdécadasde
80e90tiveram comofocoo
rompimento desta inércia
inflacionaria. Na avaliacdo
de Ricupero, o Plano Real
SO teve €xito por ter conse-
guido quebrarisso. ‘A gran-
de ideia desses economis-
tas brilhantes que pensa-
ram o real foi justamente
romper essa inércia, ja que
sempre herddavamos a in-
flacdo do més anterior”.
O sucesso do real é ine-
quivoco, mas, 20 anos de-
pois, o Brasil segue tendo

UM VENENO PARA A ECONOMIA

No Brasil, varios precos de produtos ou servicos sao atrelados
a um determinado indice (pode ser de inflacdo ou até mesmo
saldrio minimo). E a chamada indexac&o. Com ela,

a inflacdo vira uma verdadeira bola de neve.

COMO FUNCIONA A INDEXACAO

IGP-M

Grande parte dos
contratos de aluguel
no Brasil é atrelada
ao Indice Geral de
Precos-Mercado
(IGP-M). Por uma
questao qualquer,
esse indice dispara
10% no ano.

10% k

¢ No ano seguinte,

o proprietario do
imével, mesmo nao
havendo mercado ou
necessidade para
isso, reajusta o valor
em 10%, tudo porque
o IGP-M apontou
para isso.

Como o aluguel
também pesa no
IGP-M, esse aumento
de 10% vai forcar
ainda mais o avanco
| do indice.

E por isso que o especialistas
dizem que a indexacdo faz
com que a inflacado parta do
mesmo ponto que ela estava
no fim do ano anterior. E a
famosa retroalimentacao,
uma verdadeira bola de neve.

Fonte: 11 construtoras consultadas

ALGUNS DOS PRECOS INDEXADOS

Eles ndo sofrem influéncia sé de sua

propria natureza, mas de outros aumentos

que compdem o indice de reajuste
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problemas — muito meno-
res, é claro —com a inflacfio.
Desde 2009, o Indice de
Precos ao Consumidor Am-
plo (IPCA), que € a inflacéo
oficial, fica sistematicamen-
te acima do centro da meta:
4,5% ao ano. O peso da in-
dexacdo ndo chega nem
perto do que ja foi um dia,
maselaaindaé capazdeum
estrago consideravel.

Por exemplo, algo perto
de 30% do IPCA séo de pre-
¢os administrados, cujos
reajustes dependem da in-
flacdo passada (ou seja, sdo
indexados) e da autoriza-
¢ao do governo. E o caso,
por exemplo, dos combusti-
veis, da energia elétricae do
transporte publico.

Masaindexagiondopara
porai. Grande partedos con-
tratos de aluguel no Brasil €
atrelada ao Indice Geral de
Precos - Mercado (IGP-M).
Outros tantos estdo indexa-
dos ao salario minimo. Ou
seja, o valor a ser pago inde-
pende da oferta e da procu-
ra, mas da variagio da infla-
¢do ou do saldrio minimo.

“O aluguel carrega tudo
0 que esta embutido no
IGP-M (que mede a varia-
¢ao de precos em todos 0s
degraus da cadeia produti-
va).Pode ser que ndohajaa
necessidade real de au-
mento, mas o proprietario
doimével sobe o preco por-
que o IGP-M apontou aqui-
lo. Eum ciclo vicioso, ja que
oaumento do aluguel tam-
bém pesara na inflacdo. E
por isso que dizem que ela
se retroalimenta. Temos de
romper isso”, assinalou o
economista da Fundac&o
Getulio Vargas, instituicdo
responsdvel pela medicéo
do IGP-M, Samy Dana.



