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INVESTIMENTOS

BOLSA SEGUIRA VOLATIL,

RENDA FIXA E BOA OPCAO

Incerteza prejudica acoes; Selic ajuda aplicacoes conservadoras

0S ALTOS E BAIXO0S DA BOLSA EM 2014 E AS ALTERNATIVAS DO MERCADO

Pontuacdo do Ibovespa
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~ ABDO FILHO
afilho@redegazeta.com.br

Um ano marcado pela alta
volatilidade no mercado
acionario brasileiro, termi-
nard da mesma maneira
que comecou: cheio de al-
tos e baixos. Depois de me-
ses e meses aguardando e
analisando pesquisas elei-
torais, os analistas, agora,
esperam pela nova equipe
economica do governo Dil-
ma Rousseff (que ndo eraa
preferida do mercado fi-
nanceiro) e pelos rumos
que elatomard comrelacéo
a questdes complicadas,
como baixo crescimento da
economia, inflacdo e exces-
so de gastos do governo.

E muita incerteza no ar, e
incerteza é sinonimo de so-
be e desce na Bolsa de Valo-
res. “O mercado vive de ex-
pectativas. Se sdo boas, ele
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“O mercado
vive de
expectativas.
Se sao boas,
ele sobe, se
sao ruins,
ele desce”

RONAN BONNEMASOU
ANALISTA DA INVESTCAPITAL

sobe, se so ruins, ele desce.
O cendrio de hoje abre espa-
€O para essas expectativas.
Nao se sabe, por exemplo,
qual serd a equipe economi-
ca, enfim, é muita coisa em
aberto e o mercado especu-
la sobre isso tudo”, pondera
Ronan Bonnemasou, ana-
lista da InvestCapital.

O que o mercado quer é
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uma sinalizacdo de que a
inflacdo sera de fato com-
batida e que o governo ado-
te uma politica fiscal mais
austera, dai tanta atencdoe
inquietacdo com relacéo a
nova equipe economica.
“E a base de tudo. Os no-
mes mostrardo que cami-
nho o governo tomard. Se
vai dobrar a aposta sobre tu-
do o que fez até agora ou se
mudara os rumos para me-
Ihor. Seasinalizagio forpara
a mudanga, com menos in-
tervencdo, menos inflacdo e
mais infraestrutura, a Bolsa
volta a se valorizar. Caso
contrdrio, vai ser complica-
do”, prevé Gustavo Moraes,
economista da Uniletra.
Diante de um horizonte
ainda pouco claro, o nego-
cio é se defender. Mesmo
com um mercado aciondrio
improprio para cardiacos,

Set/2014

Nov/2014

AS ACOES QUE 0S

65k ESPECIALISTAS INDICAM
62,5k Uniletra:

m Kroton (Educagdo)
60k m Br Foods (Alimentos)

m Suzano/ Fibria (Papel e celulose)
575k m Itad (Financeiro)

m Cielo (Servicos financeiros)
55k INVESTCAPITAL:

® Kroton (Educacdo)
52,5k m [tad/ Bradesco (Financeiro)

m Minerva (Alimentos)
50k m P3o de Acicar (Varejo)

m CCRO (Infraestrutura)
47,5k Banestes DTVM

m Cielo (Servicos financeiros)
45k B BB Seguridade (Seguros:):

m Fibria (Papel e celulose)
425 m Kroton (Educacéo)

m Ambev (Bebidas)

A Gazeta | Editoria de Arte | Gilson

ha saidas. Vitor Duarte, pre-
sidente da Banestes DTVM,
diz que é importante buscar
empresas que se beneficiem
da atual conjuntura.

RENDA FIXA

“Por exemplo, com dolar
alto, empresas exportadoras
tendem a se dar bem. As
com foco em educacio, por
conta de programas como
Fies (Financiamento Estu-
dantil) e Prouni, sdo benefi-
ciadas. Empresas do setor fi-
nanceiro tambémestéobem
posicionadas. E importante
analisar isso, além dos fun-
damentos da companhia
onde vocé vai colocar seu di-
nheiro”, assinala Duarte.

Diante de um cenério
complicado para 2015, ain-
da que todas as medidas di-
tas corretas sejam tomadas,
a renda fixa surge como

“Acho que é o
momento de
ampliar as
aplicacoes em
renda fixa, de
o investidor se
proteger”

VITOR DUARTE
PRES. DA BANESTES DTVM

uma otima possibilidade.
Com a alta dos juros, a re-
muneracdo vai melhorar.
‘Além de todas as incertezas
que pairam sobre a nossa
economia, os Estados Uni-
dos devem comecar a subir
sua taxa de juros, ou seja,
pode haver uma migracgdo
de dinheiro para 14, o que
complicaainda maisasitua-

¢do da Bolsa. Acho que € o
momento de ampliar as
aplicagbes emrenda fixa, do
investidor se proteger”, aler-
ta o presidente da DTVM.
Haduassemanas, oBan-
co Central elevou a taxa de
juros de 11% para 11,25%
ao ano. Pode parecer pou-
co, mas faz diferenca. Em
12 meses, encerrados em
setembro de 2014, o CDI
acumulou 10,33%. Com a
nova Selic, o CDI devera
render 11,04% ao ano. A
caderneta de poupanca,
nos ultimos 12 meses (até
outubro), rendeu 6,99%. A
expectativa é de que ela
chegue aos 7,42% ao ano
com a Selic em 11,25%.
Importante lembrar que,
paramuitos analistas, ataxa
dejuroschegardaaos 12%no
ano que vem, ampliando os
ganhos da renda fixa.



