Orlando Caliman

OPINIAO 17

QUINTA-FEIRA, 8 DE OUTUBRO DE 2015 A GAZETA

E economista e escreve as quintas-feiras neste espaco

E-mail: ocaliman.vix@gmail.com

~ Infelizmente, na economia brasileira, o cambio
acabou se transformando no Unico instrumento
de ativacao da demanda agregada interna

O efeito
cambio

Em algumas economias, mais do que em
outras, e dentre essas incluo o Brasil, o
cambio exerce um papel fundamental,
sendo decisivo, nas suas dindmicas in-
ternas e externas. Ele funciona como uma
espécie de preco basico de referéncia na
formacdo da quase totalidade dos pregos
de produtos e servigos. E especificamente
no caso da histéria econoémica brasileira
funcionou muito como varidvel de ajuste
nas contas correntes externas e de protecio
da renda e do emprego internos, prin-
cipalmente através do mecanismo de pro-
tecdo das nossas exportacoes. Foi assim,
sobretudo, durante a hegemonia do café
no comércio exterior, por aproximada-
mente 100 anos. Retoma novamente, ago-
ra com a crise, o seu posto de relevancia.

Da mesma forma que a valorizacdo do
Real, que perdurou por praticamente 20
anos, desde o inicio do Plano Real, per-
meados por raros e curtos momentos de
desvalorizacfio, fez do Brasil um pais re-
lativamente caro, assim, agora, com a sua
desvalorizacéo, o torna mais barato e atra-
tivo. Isso significa dizer que nossos pro-
dutos, servicos e ativos em geral estdo mais
baratos para quem nos observa 14 de fora.
Nos tornamos assim relativamente mais
competitivos por um simples “passo de

magica” do cambio, e paradoxalmente, pela
via da crise que se instalou internamente.

Trata-se de uma competitividade que no
passado estavamos habituados a chama-la
de competitividade “espuria”, pois pouca
ou nenhuma relacdo tinha ou ainda tem
com mudancas estruturais de custos do
pais. De certa forma, como que repro-
duzindo o passado, ndo haveria nada que o
cambio ndo pudesse resolver. Mesmo que
camuflando e mantendo problemas e ine-
ficiéncias. E o que esta fazendo o cAmbio
no momento: ajudando a equilibrar nossas
contas externas e melhorando a situacéo
dos setores exportadores.

Infelizmente o cAmbio acabou se trans-
formando no dnico instrumento de ati-
vacdo da demanda agregada interna, ja
que ndo se pode contar, pelo menos até o
momento, com o acionamento de outros
de seus componentes tais como inves-
timentos, consumo e muito menos dos
gastos publicos. Além disso, ele carrega a
vantagem de produzir resultados em
periodo de tempo mais curto.

Gracas a ele as contas externas do pais
vém demonstrando melhoras sucessivas,
seja na balanca comercial, principalmente
pelo desempenho das exportagdes do
agronegdcio; como também nas contas
correntes. Assim, com superavit na ba-
lanca comercial, que devera chegar a US$
30 bilhoes em 2016, e reducdo forte nas
contas correntes — baixando de 100 para
40 bilhdes de ddlares —, teremos menos
pressdo sobre o dolar. Também traz uma
ajudinha para a economia capixaba, muito
dependente de exportacoes.




