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CRISE NO BRASIL

Pais, que tinha o sétimo
maior PIB global no

ano passado, sera_
ultrapassado pela India
e pela Italia, segundo
previsao do FMI

SAO PAULO

om a recessio e a valoriza-
' cdo do dolar, o Brasil vai ter-

minar 0 ano como a nona
maior economia mundial, segun-
do previsio do Fundo Monetario
Internacional (FMI).

O Pais, que tinha o sétimo maior
PIB global no ano passado, nio
apenas sera ultrapassado pela In-
dia, como o prdprio Fundo ja pre-
via em suas projecoes de abril, mas
também ficard atras da Italia.

A tltima vez que o Brasil néo fi-
cou entre as oito maiores econo-
mias mundiais foi em 2007. Naque-
le ano, o Pais tinha o décimo PIB
global, mas a crise americana veio
logo a seguir, arrastando a econo-
mia europeia e derrubando os PIBs
de Espanha e Itdlia, que antes esta-
vam a frente do brasileiro.

Pelos cdlculos do FMI, o PIB
brasileiro sera de US$ 1,8 trilhio
(R$ 6,9 trilhdes) neste ano, o me-
nor, em valores correntes, desde
2009. No ano passado, ele ficou em
US$ 2,3 trilhdes (R$ 8,8 trilhdes).

O declinio do Brasil no ranking
das maiores economias globais de-
ve-se em parte a recessdo atual. O
Fundo prevé que a economia bra-
sileira vai encolher 3% neste ano,
1,5 ponto percentual mais que na
projecdo anterior, de julho.

Outra parte importante deve-se
ao ddlar, que subiu mais de 50% em
relacdo ao real neste ano, em meio
a tensOes externas (expectativa de
aumento dos juros nos EUA) e
principalmente internas (dificul-
dades do governo nas suas relaces
com o Congresso e duvidas sobre o
cumprimento da meta fiscal).

Como os calculos do FMI para
comparacdo global sdo feitos em
dolar, variacdes bruscas na cotagiio

Brasil cai

da moeda americana tém impacto
na medicdo do PIB de cada pais.

Quando o célculo é feito levando
em conta a paridade do poder de
compra, o Pais permanece em séti-
mo lugar, com 2,84% do PIB glo-
bal, ante 3,01% em 2014. Na proje-
cdo de abril, o FMI estimava que
essa participacdo neste ano seria
de 2,90% do PIB.

O célculo da paridade do poder
de compra tenta eliminar distor-
¢des, criando uma taxa de conver-
sdo que reflita adequadamente o
custo de vida de cada pais.

Em termos per capita, em valo-
res correntes, o Pais caiu de 61°
(US$ 11,6 mil — R$ 44,5 mil) em
2014 para 70° (US$ 8.802 —
R$ 33,7 mil) neste ano. Em parida-
de do poder de compra, a queda foi
menor: de 75° para 77°.
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DO FUNDO
MONETARIO
INTERNACIONAL:
calculo do

FMI prevé que
o PIB brasileiro
serade R$ 6,9
trilhoes neste
ano. 0 menor,
em valores
correntes,
desde 2009.
No ano
passado,

ele ficou em
R$ 8,8 trilhdes

Cenario sombrio para o0 mundo

No mesmo dia em que o Fundo
Monetario Internacional (FMI)
anunciou novas projecdes para a
economia global — com cresci-
mento de 3,1% para o mundo —, a
Conferéncia das Nagoes Unidas
para o Comércio e o Desenvolvi-
mento (Unctad) divulgou seu rela-
torio “Comércio e Desenvolvi-
mento 2015” com um cendario
sombrio para o mundo e, em espe-
cial, para os paises em desenvolvi-
mento.

Sem conseguir retomar o ritmo
de crescimento de antes da crise
mundial, o mundo vive uma situa-
¢do de “novo anormal”, segundo a
Unctad — em contraponto a ex-

PROJECAO DO PIB
PAiS PROJECAO PROJEGAO
2015 2016
Russia -3,80% -0,60%
Brasil -3% -1%
Japao 0,60% 1%
Italia 0,80% 1,30%
Canada 1% 1,70%
Franca 1,20% 1,50%
AfricadoSul  1,40% 1,30%
Alemanha 1,50% 1,60%
Meéxico 2,30% 2,80%
ReinoUnido  2,50% 2,20%
Estados 2,60% 2,80%
Unidos
Espanha 3,10% 2,50%
Arabia 3,40% 2,20%
Saudita
Nigéria 4% 4,30%
China 6,80% 6,30%
india 7.30% 750%

Fonte: Fundo Monetario Internacional
(FMI).

MOVIMENTO no comeércio: retragao

0 Brasil se endividou
e esta em um abismo
financeiro e economico

0 Produto Interno Bruto (PIB) re-
presenta a for¢a da economia de
um pais. E como se fosse uma ala-
vanca que movesse 0 presente em
direcao a um futuro desejado e pro-
jetado.

Quando ele cresce, sobe também
o otimismo e confianga no meio
empresarial. Quando ocorre o con-
trario, a atividade econdmica, como
uma cabeca de jabuti, se encolhe e
tenta se abrigar na seguranca de
seu casco. Exatamente assim esta
o Brasil.

Mas, infelizmente, por incompe-

presséo usada pelo FMI de “novo
normal” — com queda ou estagna-
¢do do crescimento no mundo.

O documento aponta que, apos
um periodo em que se acreditava
nos melhores ventos para a econo-
mia mundial, as duvidas voltaram
a emergir.

O quadro de baixo crescimento
— com expectativa de expansio de
2,5% da economia global, frente a
média de 4% antes da crise de
2008-2009 — traz de volta a ideia
da estagnacdo secular, periodo
prolongado de desaceleracdo no
crescimento econémico nas eco-
nomias avancadas, diz a agéncia da
ONU.

Antdnio Marcus \
Machado x
economista e professor
universitario
téncia e falta de carater, seu casco
€ muito fragil. De forma geral, varios
paises da América do Sul reforga-
ram esse casco com a elevagao dos
pregos das commodities na ultima
década, hoje em queda.

JaoBrasil se endividou e estaem
um abismo financeiro e econdomico
por acreditar na bonanca externa.
Tudo isso agravado por uma crise
politico-administrativa poucas ve-
zes vista.

Sinceramente, a melhora nao vi-
ra no curto prazo, pois hoje o maior
adversario do Brasil € ele proprio.



Brasil e Venezuelalevarao
AmericaLatinaarecessao

LIMA, PERU

Maurice Obstfeld, economista-
chefe do Fundo Mentario Interna-
cional (FMI), afirmou na manhi de
ontem, em Lima, que o Brasil e a
Venezuela fazem com que a Améri-
ca Latina tenha recessio em 2015.

O Fundo informou que espera
uma recessio de 3% no Brasil nes-
te ano e de 10% na Venezuela, o
que devera contribuir para que a
economia de toda a regido se re-
traia em 0,3% neste ano.

Ele disse que a queda do preco
das commodities (produtos basicos
com cotacdo global, como soja, pe-
tréleo e minério de ferro) afeta to-
dos os paises, mas alguns consegui-
ram enfrentar melhor os proble-
mas, principalmente os que conse-
guiram fazer um bom colchéo fis-
cal, como Peru, Chile e Colombia.

“Se nos fixarmos no Brasil e na
Venezuela vemos dois paises com
contracdo forte neste ano e com
recessio Nno ano que vem e isso re-
duz o crescimento médio do conti-
nente”, disse Obstfeld, que afir-
mou que ndo hd histéria nem solu-
¢do Unica para os paises da regido.

Obstfeld disse que a depreciacio
das moedas dos paises que expor-

tam commodities é algo natural
quando cai o valor dos produtos e
que isso é um fato positivo, pois
mantém uma renda em moeda lo-
cal, que compensa a reducéo do
valor das matérias-primas.

Ele afirmou que isso sé gera ris-
cos para paises com forte endivi-
damento externo, mas ele disse
que isso néo tem sido um proble-
ma muito grande até agora.

O economista disse ainda que a
desvalorizacdo das commodities
explicam parte da queda do cres-
cimento. Falando de maneira geral
sobre os emergentes, ele disse que,
além da queda do preco dos pro-
dutos, muitas na¢des convivem
com instabilidade politica e perda
de credibilidade fiscal, o que piora
suas perspectivas economicas.

Gian Maria Milesi-Ferreti, vice-
diretor de pesquisas financeiras do
FMI, afirmou ainda que o cresci-
mento da economia argentina nes-
te ano, causada por uma forte ex-
pansio fiscal, devera ser revertida
ano que vem com uma pequena
recessio, de -0,5% a -0,2%.

Sobre a Venezuela, ele afirmou
que o pais ja vivia problemas eco-
némicos que foram agravados com
a queda do preco do petrdleo.

REUTERS

MAURICE OBSTFELD culpa crise politica e queda no preco de commodities

Ameaca de rebaixamento

SAO PAULO

O vice-presidente da agéncia de
classificacdo de risco Moody's,
Mauro Leos, disse ontem que um
eventual fracasso do governo em
implementar as medidas de ajuste
fiscal e de reequilibrio macroeco-
némico poderia levar ao rebaixa-
mento da nota de crédito do Brasil.
Assim como a “uma instabilidade
politica maior que o esperado”.

“Esses sdo fatores que nos leva-
riam a ter uma visdo negativa so-
bre as condi¢Ges de estabilizacdo
econdmica e do ambiente politi-
co”, disse Leos, em apresentacio
da agéncia a executivos em Sio
Paulo.

“Ou seja, se concluirmos que o
Brasil ndo sera capaz de alcancar o
crescimento econdmico, a consoli-
dacdo fiscal sera necessdria para a
sustentabilidade a médio prazo”,
acrescentou. Leos reafirmou, po-
rém, que a agéncia nfo deve tirar o
grau de investimento do Brasil ao
menos até o inicio do préximo ano.

Em 11 de agosto, a Moody'’s re-
baixou a nota do Brasil de “Baa2”

para “Baa3”, o que mantém o Pais
no grau de investimento, espécie
de selo de bom pagador, mas ape-
nas uma nota acima do nivel espe-
culativo. A perspectiva foi alterada
de negativa para estavel, o que in-
dica que néo havera novas revisées
a curto prazo.

“A palavra-chave hoje é tendén-
cia, mais do que numeros. Ten-
déncia para a divida ptblica e para
o crescimento. Temos que esperar
até o inicio do préximo ano e ver
como evolui o relacionamento en-
tre administracéo federal e Con-
gresso”, disse Leos.

Para conseguir estabilizar a rela-
célo divida publica/PIB, o Brasil
precisara crescer a taxa de 2% ao
ano e obter superavits fiscais de
2% do PIB, segundo Leos.

J4 o ministro da Fazenda, Joa-
quim Levy, disse que a capacidade
de resposta da economia brasileira
é grande e pode surpreender in-
clusive os analistas estrangeiros.

A frase de Levy rebate o posicio-
namento da agéncia Moody’s, que
cobrou a melhora do cenario eco-
némico para 2016.
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BANCO
CENTRAL:
aumento

nos saques
na Poupanca
levou o
investimento
ater o pior
resultado
dos ultimos
20 anos

Poupanca tem retirada
recorde de RS 5,3 hilhoes

BRASILIA

m plena recessio e corroséo
E dos salarios com a alta da in-

flacdo e com juros e dolar
tornando outras aplica¢cdes mais
atrativas, a poupangca voltou a su-
cumbir em setembro.

O volume de saques da caderne-
ta foi R$ 5,3 bilhdes maior do que o
de depdsitos, tornando o més pas-
sado o pior setembro dos tltimos
20 anos para o investimento.

Enquanto os brasileiros aplica-
ram R$ 158,2 bilhdes na poupanca
no més passado, a quantia de res-
gates somou R$ 163,5 bilhdes.
Contando com os rendimentos no
periodo, de R$ 4,2 bilhdes, o total
de recursos investido na caderneta
no Pais estd em R$ 6441 bilhdes.

No ano até setembro, o volume
retirado dessa aplicacfio — ja des-
contados os depositos — foi de
R$ 53,8 bilhdes. Também se trata
do maior montante nos primeiros
nove meses de um ano desde 1995,

quando o Banco Central come¢ou
a compilar as informacées dispo-
niveis até hoje.

Até entfo, o pior setembro para a
caderneta havia sido em 2000. Na
ocasido, o resultado ficou negativo
em R$ 1,9 bilh#o, volume que foi
ultrapassado com folga este ano.

O resultado de 2015 até agora
também ¢ significativo: pela pri-
meira vez desde 2003 se vé um vo-
lume de resgates maior do que o
de aplicacbes em todos os meses
de um ano de janeiro a setembro.

A situacdo de setembro s6 ndo
foi pior porque, no ultimo dia do
més, a quantidade de aplicacdes

‘ ‘ Mesmo quando
ha migragdo, o
depésito de poupanca
tem estabilidade grande
historicamente’9

Anthero Meirelles, diretor do BC

foi R$ 4,2 bilhdes maior do que o
das retiradas. Até o dia 29, o saldo
da caderneta estava no vermelho
em R$ 9,5 bilhées. E comum ocor-
rer um aumento dos depdsitos no
ultimo dia de cada més por conta
de aplicag¢bes programadas ja au-
tomaticamente por investidores
com seus proprios bancos.

Para o Banco Central, hd evidén-
cias de que boa parte dos saques de
poupanca vistos desde o inicio do
ano é de um grupo considerado de
“novos investidores”, que tinham
escolhido a caderneta no passado
como uma forma de investimento
em um momento de maior renta-
bilidade dessa aplicacéo.

“O deposito de poupanca é esta-
vel tradicionalmente. Mesmo
quando ha migracéo, o deposito de
poupanca — mais a rentabilidade
— tem estabilidade grande histori-
camente, mesmo em momentos
de alta de juros. E muito estavel”,
avaliou o diretor de Fiscalizacéo
do BC, Anthero Meirelles.

Producao de veiculo cai 42%

Com 174,2 mil unidades fabrica-
das (incluindo carros de passeio e
veiculos pesados), 0 més de setem-
bro foi o pior para a producéo de
veiculos desde 2003.

0 dado foi divulgado ontem pela
Anfavea (associacdo nacional das
montadoras). O numero represen-
ta queda de 42,1% na fabricacéo
em comparacdo com setembro de
2014. No acumulado do ano, a re-
ducdo chega a 20,1% — na base
comparativa, a producéo atingiu o
mesmo nivel de 2006.

Asvendas de veiculos de passeio
e comerciais leves cairam 21,7% no
acumulado do ano e 3,6% entre
agosto e setembro. O dado com-
prova que a esperada retomada do
setor no segundo semestre ainda
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MONTADORA: queda nas vendas

nfo se concretizou. No setor de
onibus e caminhdes, a queda entre
janeiro e setembro ficou em 44%.

A entidade revisou para 26,5% a
queda nas vendas de carros de
passeio e comerciais leves em
2015. Ja aretragfio no segmento de
veiculos pesados deve chegar a
454%. O estoque chega ao equiva-
lente a 52 dias de venda.

A Anfavea acredita que o ajuste
ocorrera nos proximos trés meses,
o0 que significa que havera novas
paradas de producéo. Na compa-
raco entre setembro de 2015 com
2014, a reducdo de vagas nas em-
presas filiadas a Anfavea atingiu
9,6%. Hoje, ha 133.609 emprega-
dos nas montadoras, equivalente
ao numero em 2008.
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