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“Nao sou pessimista. Sou totalmente pessimista. O cenario é muito negativo.”

MARCELO RIBEIRO ESTRATEGISTA DA PENTAGONO ASSET MANAGEMENT
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BOLHA FURADA
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Marcelo Ribeiro faz o alerta: esta crise vai durar 10 anos
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Na novela “O Astro”, o per-
sonagem Herculano faz su-
Cesso Com suas previsoes.
Tudo bem, é ficcdo. Mas, na
vidareal, ha profissional do

mercado financeiro fazen- -

doadivinhag6essobre a cri-
se economica mundial e
acertando. O que dizer, en-
tio, do estrategista da Pen-
tdgono Asset Management
MarceloRibeiro? Apesarde
nao ter bola de cristal, ele
previuaturbulénciadomo-
mento, emjaneirode 2010.
A sindrome da nova bolha
vir4, disse. E veio.

Agora, um ano e oito me-
ses depois, o estrategista
prevé: o esvaziamento da
bolha vai durar 10 anos. E
mais: a Bolsa deve cair dos
atuais 53.473 pontos para
29 mil; o ddlar baterd a casa
dos R$ 3,00, e o Japao sera
alvo da préxima crise.

Na avaliagio de Ribeiro,
daqui para frente, o merca-
do passara por um processo
de reprecificacfo — resulta-
do das crises nos Estados
Unidos (EUA) e na Europa.

Napratica, issosignifica
que o prego das agoes vai
cair mais ainda do que ho-
je. “Todos os setores senti-
réo, mas, principalmente,
os de commodities. E o
grupo de acbes mais sensi-
velaomercado”, assinalou
o estrategista.

Ou seja: fuja de papéis
de empresas como mine-
radoras, petroliferas e si-
derurgicas. A orientacdo

de Ribeiro € investir em
acoes dos setores de bebi-
da e fumo—isso se o inves-
tidor insistir em aplicar
seu dinheiro na Bolsa de
Valores. A opc¢do mais se-
gura, completou, é apos-
tar em renda fixa (70%) e
fundo cambial (30%).

DOLAR

Enquanto as agoes des-
pencam, o délar devera
subir, segundo previsdes
do.estrategista. A cotacdo
deve chegar a R$ 3,00.
“Nao sou pessimista. Sou
totalmente pessimista. Es-
se cenario é muito negati-
vo”, enfatizou.

Valelembrarque, emja-
neiro de 2010, Ribeiro
previu que o délar subiria,
num prazo de 12 a 24 me-
ses—oquevemacontecen-
do. A moeda americana
comegou a semana passa-
da com R$ 1,58 e termi-
nouaR$ 1,62.

Em contrapartida, o
real vai se desvalorizar,
afirmou o estrategista.

“O Brasil tem uma moe-
daforte agora, mas ndo pas-
sard imune da crise ameri-
cana e europeia. O real vai
sofrer desaceleragio abrup-
ta, nos préximos dois anos,
reflexoda crisenosEUAena
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DIVULGACAO
§ “0 Brasil
'§' nao faz
fotossintese.

Europa. Passamos pelo pro-
cesso de esvaziamento da

“bolha. Elongo, doloroso. Vai

durar uns 10 anos para o
mercado se recuperar. En-
quanto os americanos nao
voltarem a ter a vida razoa-
vel, o mundo nio volta ao
normal”, assinalou.

E como nada é tdo ruim

o

Sera afetado
pela crise,
porque faz
parte da
economia
global”

—-——— MARCELO RIBEIRO

~ ESTRATEGISTA DA
PENTAGONO ASSET
MANAGEMENT

que nao possa pior, o estra-
tegista arremata: “Depois
dos EUA e da Europa, o Ja-
pao pode ter problemas. Eo
pais mais endividado do
mundo, e ele pode ndo hon-
rar a divida. E o Brasil ndo
faz fotossintese. Vai ser afe-
tado, porque faz parte da
economia global”, frisou.
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D1v1das em dolar preocupam empresas

4 Apo6sdoisanosde farrano
crédito a juros baixos, as
empresas brasileiras terdo
que enfrentar a nova turbu-
léncia da economia mun-
dial endividadas como nun-
ca em moeda estrangeira.
Um estudo da Economa-
tica mostra que 212 empre-
sas brasileiras de capital
aberto acumulavam uma
divida de US$ 90,256 bi, ao
fim de margo deste ano. Es-

se montante representa um
aumento de 74% — ou mais
US$ 38,4 bilhoes —frente ao
endividamento delasem se-
tembro de 2008 (US$
51,868 bilhdes), més que
marcou o pice da crise fi-
nanceira com a quebra do
banco Lehman Brothers.
Para especialistas, os ris-
cos do pesado endivida-
mentoestdonosrepiquesde
alta da moeda americana,

um movimento classico nas
crises. Isso elevaria em reais
0S Ccustos para as empresas
pagarem suas dividas.

Nas dltimas trés sema-
nas, esse custo subiu R$
8,67 bi ap6s a valorizacio
do ddlar em R$ 0,10. Nesse
periodo, a taxa Ptax do Ban-
co Central (BC) —uma cota-
cdododdlarnomercadoin-
terbancario — avancou de
R$ 1,534 para R$ 1,630.

DEVAGAR

R$ 1,60

délar no Banco Central
O BC do Brasil parece ndo
acreditar na valorizacdo do
délar. No boletim Focus, o
cambio projetado para o
fim deste ano permanecia
a R$ 1,60 na segunda-feira.

PREVISOES

Sem otimismo

v Bolsa
Em janeiro de 2010,
Marcelo Ribeiro previu que,
dentro de 12 a 24 meses, a
Bolsa despencaria, caindo
de 70 mil pontos para 25
mil. Agora ja esta em
53473, e ele cré que
chegue a 29 mil.

Queda livre

v Acdes
Ele disse ainda que as
industrias sidertrgica, de
mineracdo e petroquimica
iriam sofrer quedas. Esses
papéis ndo estdo bem no
mercado.

Dolar

v Valorizacao
Em suas previsoes, a
Ribeiro falou que a cotacao
da moeda americana (que
estava préxima a R$ 1,80,
na ocasido) deve chegar a
R$ 3,00.

Bolha

v Furada
Segundo o estrategista, em
janeiro, o mundo vivia a
nova bolha (nome que se
da a um crescimento
rapido da economia,

* suportado por
especulacdes, e a um
mercado supervalorizado,
sem fundamentos) ia
estourar. Na opinido
dele, ela esta esvaziando -
reflexo da crise nos
EUA e Europa.




