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SUMARIO EXECUTIVO

O Produto Interno Bruto (PIB) do estado do Espirito Santo € calculado anualmente pelo
Instituto Jones dos Santos Neves (IJSN) em parceria com o Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (IBGE), com os resultados sendo divulgados com uma defasagem temporal
de dois anos. A partir de 2009, visando reduzir essa defasagem, o IJSN passou a calcular
o Indicador de PIB Trimestral, que reflete a situacdo econdmica no curto prazo,
antecedendo o célculo do PIB anual.

Os resultados do indicador no quarto trimestre de 2016 mostram que a atividade econémica
estadual declinou em trés das quatro as medidas de desempenho consideradas. O PIB do
Espirito Santo apresentou o seguinte comportamento:

Avanco de +1,6% na comparacdo com o trimestre imediatamente anterior, com
ajuste sazonal, revertendo uma sequéncia de sete resultados negativos;

Na comparacao com 0 mesmo trimestre do ano anterior o PIB declinou -6,9%, melhor
resultado dos ultimos cinco trimestres;

Mesmo tendo apresentado desaceleracéo do ritmo de queda no ultimo trimestre do
ano, o indicador fechou 2016 com resultado negativo acumulado de -12,2%;

O PIB nominal totalizou R$ 133,7 bilh6es em valores acumulados em 4 trimestres,
igualando o patamar registrado no primeiro trimestre de 2015;

Os resultados registrados pela economia do Espirito Santo foram inferiores aos do
Brasil em trés das quatro medidas de desempenho.



RESULTADOS

A economia capixaba fechou o ano de 2016 com uma retracdo de -12,2% em relagdo ao
ano anterior (Tabela 1). O resultado negativo registrado pelo Indicador de PIB do Espirito
Santo foi determinado pela queda generalizada das principais atividades economicas do
estado.

A contribuicdo mais expressiva para a queda do PIB estadual, em 2016, foi dada pela
IndUstria Extrativa, que recuou -31,0%, influenciada, em grande medida, pela paralisacao
da Samarco!. Na mesma direcdo, mas com intensidade significativamente inferior, a
Industria de Transformacéo retrocedeu -1,5% em relacdo ao ano anterior.

Na mesma base de comparagcdo, a grave crise hidrica impactou negativamente a
Agricultura, sobretudo, a producédo de Café-conilon (-32,5%), Mamao (-30,4%), Cana-de-
acucar (-14,3%), Pimenta-do-reino (-8,0%) e Banana (-5,4%). As excec¢des entre 0S
principais produtos agricolas do estado foram o Café-arabica (+25,7%) e o Tomate (+6,4%).

No Comércio Varejista Ampliado, o volume de vendas diminuiu -15,0% em relagdo ao ano
anterior. Dos 10 segmentos pesquisados, apenas Artigos farmacéuticos, médicos,
ortopédicos, de perfumaria e cosméticos apresentou crescimento (+1,2%). Os demais
registraram gquedas que oscilaram entre -3,4% e -34,2%. O volume de Servicos
também recuou (-8,0%) entre 2015 e 2016. O Unico segmento que apresentou variacdo
positiva foi o de Informagao e comunicagao (+1,9%).

Embora o contexto de 2016 tenha sido bastante negativo, um esboco de recuperacgéo pode
ser visualizado no avanco de +1,6% da atividade econdmica capixaba na comparacao entre
trimestres consecutivos, livre das influéncias sazonais, resultado que reverteu uma
sequéncia de sete quedas consecutivas (Tabela 1). Esse desempenho pode ser atribuido
ao crescimento de +4,9% da Industria, +3,5% do setor de Servicos e +0,7% do Comércio
Varejista Ampliado.

A percepcéo de retomada econdmica € refor¢cada pela primeira reducéo do ritmo de queda
do indicador, na comparagdo com o mesmo trimestre do ano anterior. Desde o terceiro
trimestre de 2015, quando apresentou resultado negativo nessa base de comparacgéao, as
variacfes do PIB indicavam um aprofundamento da crise em nivel estadual, com quedas
sucessivamente mais intensas, alcancando -14,5% no terceiro trimestre de 2016. No quarto
trimestre do mesmo ano a retracdo de -6,9%, embora elevada, revela uma intensidade
inferior as taxas registradas anteriormente (Tabela 1).

L A produgdo de petréleo aumentou +1,8% e a producdo de gés avangou +7,6% em 2016. Em conjunto petréleo e gas
apresentaram um crescimento de +1,9%.



Tabela 1
Principais resultados do PIB a precos de mercado
do I trimestre de 2014 ao 1V trimestre de 2016

Taxas (%) 2014.1 201411 2014.V 20150 201511 201501 2015V~ 2016. 20161 2016l 20161V

Acumulado ao longo do
ano / mesmo periodo do -0,1 0,3 2,2 3,3 6,9 4,0 2,0 -1,0 -13,1 -13,5 -13,8 -12,2
ano anterior

Ultimos quatro trimestres /

quatro trimestres 0,1 0,3 1,9 3,3 5,0 5,2 3,2 -1,0 -5,7 -9,5 -12,7 -12,2
imediatamente anteriores

Trimestre / mesmo

! . 0.1 0.6 6.0 6.6 6.9 1.4 17 -9.6 131 138 145 6,9
trimestre do ano anterior
Trimestre / trimestre
imediatamente anterior 06 3,0 3.3 12 08  -19 05 6.7 3.9 33 15 16

(com ajuste para
sazonalidade)

Elaboragao: Coordenagéao de Estudos Economicos (CEE/IJSN).
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A reducdo no ritmo de queda ja era esperada ao final de 2016. Conforme apontado no
Relatério de PIB do segundo trimestre de 2016, embora a producdo estadual tenha se
estabelecido em um patamar inferior aos niveis registrados em 2015, o impacto da
paralisacdo das atividades da Samarco no resultado do PIB se reduziria j& a partir do quarto
trimestre de 2016, devido aos efeitos da base de comparacao sobre o indicador.

Devido ao fraco nivel de atividade ao longo de 2016, a estimativa do PIB nominal do estado
do Espirito Santo, em valores correntes, foi de R$ 133,7 bilhdes patamar idéntico ao valor
anualizado do primeiro trimestre de 2015 (Tabela 2).

Tabela 2

PIB Nominal Trimestral — Espirito Santo (em R$ bilhdes)

PIB nominal ajustado Acumulado em

ao benchmark anual quatro trimestres
2014.1 29,0 118,2
2014.11 32,4 120,2
2014.11 33,3 124,3
2014.1vV 34,1 128,8
2015.1 33,9 133,7
2015.11 36,0 137,3
2015.111 36,0 140,0
2015.1IvV 34,0 139,9
2016.1 32,4 138,4
2016.11 33,8 136,1
2016.111 33,6 133,7
2016.1IvV 34,0 133,7

Elaboracado: Coordenacao de Estudos Economicos (CEE/IJSN).

COMPARACAO COM O BRASIL

O confronto entre as varia¢des do PIB do Brasil e do Espirito Santo, no quarto trimestre de
2016, demonstra que o desempenho estadual ficou abaixo do nacional em trés das quatro
medidas de desempenho. O indicador capixaba foi melhor apenas na comparagdo com o
trimestre imediatamente anterior, com ajuste sazonal, no qual registrou expansao de +1,6%
contra retracdo de -0,9% do pais (Tabela 3).
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Tabela 3
Taxas de Varia¢do — Brasil e Espirito Santo
IV Trimestre de 2016

Acumulado ao longo do ano /

. : -3,6 -12,2
mesmo periodo do ano anterior
Ultimos quatro trimestres / quatro
. . : . -3,6 -12,2
trimestres imediatamente anteriores
Tnmestr_e / mesmo trimestre 25 6,9
do ano anterior
Trimestre / trimestre imediatamente -0,9 16

anterior (com ajuste para sazonalidade)

Elaboragéo: Coordenagéo de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).

Nas outras bases de comparacdo, houve ampla vantagem do desempenho nacional em
relacdo ao estadual. Enquanto o Brasil recuou -3,6% no acumulado de quatro trimestres
frente a igual periodo anterior, a queda da atividade econémica capixaba alcancou o
patamar de -12,2%. Na comparacdo com o mesmo trimestre do ano anterior, as variacdes
negativas foram de -6,5% para o estado e de -2,5% para o pais (Tabela 3 e Grafico 1).

Grafico 1

PIB Trimestral do Brasil e Espirito Santo
Variacao % contra o mesmo trimestre do ano anterior
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Elaboragéo: Coordenagédo de Estudos Econémicos (CEE/IJSN).
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