Perfil do Crescimento para 1996
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O desempenho da economia brasileira no final
de 1995 ainda reflete as drasticas medidas de conten-
¢do adotadas pelo Governo Federal entre margo e
agosto do ano passado. Em paralelo, 0 mercado reve-
lou o surgimento de novos padrfes de consumo e de
produgéo, determinados pelo ambiente de economia
estavel e pelo contexto de crescimento restrito.

Dessa forma, as vendas no comércio em de-
zembro, contidas em decorréncia do alto grau de
inadimpléncia dos consumidores e do aumento do
desemprego, estiveram ‘longe de assemelhar-se 2
euforia de consumo no mesmo periodo do ano ante-
rior. Mesmo assim, apesar de indicativos de queda do
faturamento, houve crescimento da quantidade fisica
comercializada. O faturamento do comércio paulista
recuou 8,51% e as vendas fisicas aumentaram 4,06%

em dezembro, comparativamente ac mesmo més de
1994, segundo a Federagac do Comércio do Estado
de Séo Paulo (FCESP).

Paralelamente, a indUstria nacional registrou,
no intervalo agosto-novembro, leve reversdo de ten-
déncia - determinada pela sazonalidade de fim de
ano -, com crescimento de 4,3%, apesar de 0s resul-
tados mensais apontarem desempenho inferior ao
ano anterior.

No Parang, ndo houve indicios de uma recupe-
rac&o global da economia, sendo de aumentos loca-
lizados de produgdo - igualmente explicados pela
elevagdo normal da demanda em virtude das festas
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de final de ano -, entre setembro e novembro, nos
segmentos da indUstria voltados a bens de consumo,
como perfumaria, vestuario e cal¢cados, couros e pe- -
les e bebidas. No entanto, a tendéncia nesse periodo
continuou- sendo de declinio; com o resultado da
industria geral ficando em menos 2,38%, influenciado
principalmente pelas quedas de produgéo nos géne-
ros material elétrico e material de transportes. No
acumulado do ano, a industria fechou com gueda de
5,62%, comandada pela forte retracdo do nivel de
atividade industrial em setores como quimica, vestua-
rio e produtos alimentares (tabela 1). ‘

TABELA 1 - TAXA DE CRESCIMENTO DA PRODUCAQ INDUSTRIAL DO PARANA EM 1995

GENEROS ACUMULADO SET- NOV| ACUMULADO DO ANO

(%) (%)

Inddstria Geral -2,38 -5,62
Extrativa Mineral 9.2 14,09
Indistria de Transformacio -2,37 -5,67
Minerais Nac-mstalices 2,01 15.98
Metalurgia -0,33 -6,17
Mecanica 8,00 11,88
Material Elétrico e de Comunicagoes -10,00 -11,78
Material de Transportes -43,80 -4,28
Madeira 10,58 -5,80
Mobilirio 16,08 19,41
Papel e Papeldg 7,75 -1,18
Borracha -2,03 -4.06
Couros e Peles 4749 19,56
Quimica -537 -12,63
Perfumaria, Sabdes e Velas 8,14 827
Produtos de Matéria Plastica 413 312
Téxtil 253 5,80
Vestudrio, Calgados e Art. de Tecidos 189,59 -20,.71
Produtos Alimentares -375 -9,94
Bebidas 21,30 31,60
Fumo -1,06 -25,78
FONTE: IBGE

Ja o movimento no comércio varejista, seme-
thante ao mesmo més do ano anterior — sugerido pela
estabilidade do ndmero de consultas realizadas ao
Servigo de Protecdo ao Crédito (SPC) londrinense
(136.711 contra 136.868) -, confirma a timida recupe-
ragdo da demanda no Ultimo trimestre de 1995.

Na perspectiva de perpetuagio do moderado
nivel de atividade, da produc&o agricola menor e da
manutencado dos atuais condicionantes macroecond-
micos - essencialmente juros altos e cambio semifixo
-, as previsGes indicam, para este ano, um crescimen-
to da economia brasileira ndo superior a 4%, emlinha,

portanto, com a estabilidade inflacionaria e a busca
do equilibrio no balango de pagamentos. As expecta-
tivas do mercado e do proprio Governo Federal déo
conta de um inicio de recuperacéo da atividade eco-
noémica entre o segundo € o terceiro trimestres - ja
invalidadas em alguma medida pela projecéo do IPEA
de expansio de 1,4% daeconomia do Gltimo trimestre
do ano passado para o primeiro deste ano. Diante
desse quadro, é importante considerar os condicio-
nantes que ditardo o compasso da economia nos
proximos meses. ‘ '

Em primeiro lugar, é praticamente nulo o risco
de a demanda sobrepujar a oferta e perturbar os
pregos. Os indicadores mostram que, ao lado da
desaceleragdo da producdo no ano passado, houve
umaelevagdo na capacidade de oferta das industrias,
comprovada pelo crescimento de 76,21% na importa-
¢80 de bens de capital e de 23,3% na producio
nacional de maquinas e equipamentos destinados a
industria, registrados no acumulado janeiro-outubro
do ano passado em relagdo aomesmo periodo do ano
anterior. Isso explica ¢ fato de varios setores indus-
4riais perceberem nesse inicio de 1996 um crescimen-
to no seu volume de encomendas em relacéo a idén-
tico periodo do ano passado, que ndo se traduziu em
pressdo sobre a utilizacdo de suas capacidades ins-
taladas. A expectativa da Associacdo Brasileira das
IndUstrias de Maguinas (Abimag) de um crescimento
de 3% a 4% na venda de bens de capital e a disposi-
¢éo do empresariado em manter investimentos em
expansdo e melhoria do pargue fabril’ reforcam o
prosseguimento de ampliagdo da producgio, ainda
gue moderada, calcada em sélida expansdo da base
produtiva.

E, em segundo, o novo comporiamento entre
comeércio e industria, no tocante a formacéo de esto-
gues, vemn minimizando a ocorréncia de picos de
producao,; induzindo, assim, um ritmo menos intenso
aatividade econdmica. Motivadas pela contundéncia
dos altos juros reais no custo financeiro — evidencia-
dos pela estabilidade de precos -, as empresas vém
sendo obrigadas a reduzir € adequar seus estogues
a demanda de curtissimo prazo.

Juros altos e demanda moderada tornam pouco provdvel uma retomada do nivel de
atividade por conta de um ciclo forte de reposigdo de estoques.

Nesta direcao, o ritmo de contratagoes de pe-
didos a inddstria, observado ja nainicio de janeirc nos
sefores de alimentacéo, higiene € limpeza, embala-
gens e eletrodomésticos, sugerem gue as vendas
fisicas do final de ano superaram as expectativas &

demandam uma formag&o imediata de novos esto-
ques. Ao mesmo tempo, a antecipagdo de encomen-
das (normalmente concentradas no final do primeiro
trimestre) confirma a tendéncia de redugéo do ciclo
de estoques. Assim, no fim do ano passado o comér-
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cio teria se preparado unicamente para as vendas de
natal e ano novo e estaria iniciando uma nova rodada
de pedidos para as vendas que se realizariam no
inicio de 1996.

Dessa maneira, é pouco provavel uma retoma-
da do nivel de atividade por conta de um ciclo intenso
de reposi¢éo técnica de estoques, a ndo ser que estes
se reduzam abaixo de um nivel médio suficiente para
atender ao consumo. Além disso;, a tendéncia do
aumento do desemprego; em virtude da continuidade
do processo de reestruturagao produtiva da economia
em face daconcorréncia estrangeira, € o crescimento
econémico moderado enfraguecem as possibilidades
de um reaguecimento repentino da demanda.

N&o obstante, fatores como a gradual renova-
¢80 da capacidade de compra da populagdo - indi-
cada pela diminuicdo do grau de inadimpléncia do
consumidor -, a expanséo do crédito ainda no primei-
ro semestre, viabilizada fundamentalmente pela elimi-
nacgéo dos compulsérios, e a redugdo dos juros reais
podem permitir, 2o lado da progressiva ampliacao da
capacidade produtiva das empresas, o delineamento
de uma trajetdria lenta, porém consistente, de ascen-
s&o da atividade econdmica.

A par disso, citam-se os beneficios gerados
pela estabilidade inflacionaria como o ganho real do
salario (em novembro passado o rendimento médio
real medido pelo IBGE era superior a 13,9% em com-
parac&o ao mesmo més do ano anterior) e o melhor
planejamento da populacdo em relacdo a sua capa-
cidade de consumo. Nesse sentido, o crescimento de
3,27% no faturamento e o aumento de 11,87% em
quantidade fisica —concentrado em artigos de vestua-
rio e calcados (26,32% e 21,52%, respectivamente) ~
do comércio paulista em 1995 evidenciam, entre ou-
tros aspectos, a reducdo nas margens de lucro, a
opgao do consumidor por bens mais baratos e a
incorporacdo da classe de baixa renda ac mercado.
Tais condicionantes devem garantir o prosseguimento
da boa performance das indUstrias de bens de con-
sumo, como perfumaria, bebidas, produtos alimenta-
res e eletrodomésticos, embora 0 consumo destes
ultimos deva arrefecer, ja que parcela da populacdo
se abasteceu desses produtos nos Ultimos dois anos.

Evidentemente, a economia paranaense terd o
seu desempenho atrelado a performance futura da
economia brasileira. A demanda permanecerd, por
um lado, igualmente cerceada pelas perspectivas de
continuidade das altas taxas de desemprego e de

maiores cortes de emprego na inddstria, como indi-
cam a manuteng&o de elevada taxa de desemprego
verificada em janeiro na Grande Curitiba (11,9%) e a
queda do emprego de 0,63% na industria estadual de
outubro para novembro. Por outro, podera ser parcial-
mente estimulada pela redugdo do grau de inadim-
pléncia do consumidor no médio prézo. Sugerem
essa tendéncia no estado a elevagdo de 11% no
numero de consultas ao Servigo Central de Protecéo
ao Crédito (SCPC) e o declinio de 10% nos indices de
inadimpléncia registrados pela Associacdo Comercial
do Parana nos primeiros dezoito dias de janeiro em
relagcd@o ao mesmo periodo do ano passado.

Cumpre lembrar que alguns segmentos indus-
triais, a exemplo do ano que passou, deverdo conti-
nuar apresentando deficiéncias competitivas diante
dos produtos estrangeiros. A pressao dos importados
fol uma constante sobre a industria de vestudrio, teci-
dos e courcs e peles, forcando as empresas desses
segmentos a diminuir drasticamente sua produgdo e
numero de funcionarios ou, até mesmo, a fechar suas
portas. Tendo em vista 0 moderado crescimento da
economia, as chances de uma recuperago significa-
tiva desses segmentos tornam-se escassas, ja que
dificilmente no curto prazo estes venham a se sobre-
por a concorréncia internacional.

Em meio a esses cenarios, a comercializagio
da safra de verdo, quantitativamente menor do que a
do ano anterior, mas compensada por uma recupera-
¢80 de precos, pode sustentar uma reativacéo parcial
da atividade econdmica no estado ja para este primei-
ro semestre. Certamente, ocorrerd uma melhoria da
renda agricola, que foi impulsionada pela elevagio
dos precos no mercado interno e das commodities
agricolas no mercado internacional em virtude, res-
pectivamente, da reducéo da safra nacional e dos
estoques mundiais de gréos. Esses fatores serdo mais
positivos para as culturas de soja e milho, favorecidas
pelas quebras de producéo no Rio Grande do Sul.

Paralelamente, a antecipa¢ido de vendas da
safra nacional de soja por meio de Cédula de Produto
Rural (CPR) e o inicio da securitizagdo da divida
agricola permitirdo melhores condicbes financeiras
para a colheita e comercializagdo da safra de veréo.
Desta maneira, pode-se esperar, a partir da recupera-
¢80 do setor rural, impactos positivos sobre as demais
atividades, especialmente no interior, através da rea-
tivac8o de vendas na industria de maquinas e tratores
agricolas e de sementes e fertilizantes.
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