O Ambiente Pés-Eleicao:
O que Esperar para 2007

Clonodso Condador

Feonomista

1 — PORQUE LULA VENCEU AS ELEICOES:

* Resultados econdémicos melhores que o governo anterior (embora

medioctes considerando possibilidades do ambiente internacional).
¢ Indicadores sociais melhoraram.
* Indicadores de fragilidade financeira internacional melhoraram.

* Soube capitalizar politicamente os resultados de medidas de go-

vernos anteriores:

— Bolsa Familia;
— massificacao da educacao basica;

— modelo moderno de agronegécio;
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| - Sintese do desempenho econémico, Governos FHC e

Lula

1 - Sintese do desempenho econdmico, Governos FHC e Lula

FHC -1 FHC ~1I Lula~1
1995-1998 | 1999-2002 | 2003-2006
PIB real, crescimento médio 2,56 % 2,09 % 2,51 %
Renda per-capita, fim de mandato, USS mil 4,74 2,60 5,13
Crescimento médio, renda percapita +8,1% ~139% +18,5%
Inflagdo, IPCA, média anual 9.4 % 8,8 % 63 %
Taxa de desemprego, média anual 10,9 % 11,5% 10,9 %
Massa salarial real, crescimento médio +4 8% 2,1 % 0,8 %
Comércio externo, média anual, USS bilthdes 104,8 1074 173,60
Coeficiente de abertura (comcrcm/PiB) 13,6 % 20,6 % 244 %
Investimento externo, US$ bilhdes, média anual 15,7 25,1 14.8
Saldo em conta corrente, USE bilh&es, média 2264 -20,1 18,1
Risco EMBI+, média anual 3759,7 10182 494,8
- Spread em relag@o 4 média 192,8 146,19 1,38
Taxa real de cambio (IGP-DI) +16,1 % +26,0 % -5 ‘9 %
Taxa de juros basica, média anual, nominal 33,4 % 19,9 % 18,4 %
- real (IGP-M) 23,0% 3,04 % 11,9%
Bolsa de Valores, IBOVESPA, cresc.médio anual 311 % 5,6 % 37,4 %
Fontes : IBGE, Banco Central, FGV, SILCON. ? Preliminar, SILCON
[ Grafico 1 Evolucio temporal da desigualdade de rends familiar per capita
no Brasil
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Fonte: Ipea
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i Grafico 5: Evolugdo da desiguaidade de renda do trabalho per capita: ]
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2 - O SEGUNDO MANDATO

* Economia internacional menos favoravel.

* Os indicadores antecedentes para o inicio do mandato mostram um

ambiente menos confortavel.

* Necessidade de montar base politica mais para o centro. Busca de

entendimento suprapartidario.

* Oposicdo emburrecida, sem projeto alternativo.

¢ Contas publicas cadticas, exigéncia de eficiéncia fiscal. Estado

parasita.

* Bxigéncias de infra-estrutura ¢ de demandas sociais (promessas

de campanha) inviabilizam equilibrio e reordenamento fiscal.

Carta Mensal » Rio de Janeiro, v. 52, n. 620, p. 50-62, now 20()6‘“

5




* Novas pressoes inflacionarias (ver indicador antecedente para nu-
cleo do IGP-M). Os dilemas da politica.

» Heranca econdmica de 2006 nao garante sucesso em 2007.
* Politica de juros, divida publica.

» Excelentes oportunidades de investimentos: China, EUA, fontes

alternativas de energia, infra-estrutura, agronegocio.

* Movimentos radicais (MST, ONGs, MMST, etc.) podem prejudi-

car 0 “namoro’” do Lula com a classe média.

¢ PT ndo confia no Lula. Lula ndo confia no PT. PT precisa do
Lula. Lula usa o PT. Lula é maior que o PT.

3 - A NOVA REALIDADE

¢ Retrocesso académico: debate equivocado entre “monetarismo’”

versus “‘desenvolvimentismo”.

* Primeiro mandato de Lula impos novo paradigma politico: enten-

der e atender os anseios das classes populares.
* Sociedade fragmentada.

 Partidos politicos desestruturados e sem projeto alternativo.

4 - AS ALTERNATIVAS DE POLITICA ECONOMICA

1. Radicalizacdo ¢ crise institucional. Populismo inconseqiente. Pater-

nalismo corrupto. Modelo Chavez. Adesio ao Eixo Sul-Sul.
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2. Medjocridade. Falta de apoio partidario consistente e estivel.

Mudanca freqtiente de ministros e de orientagao.

3. Reformas. Montagem de agenda minima de reformas (“meia-sola”
e “ganha-tempo”): tributiria (desvincular receitas, simplificar arre-
cadacdo), previdéncia, politica. Escolha de ministros suprapartida-
rios de alto nivel (modelo Collor — 1992). Remontagem do PT. Re-
conciliacio entre capital e trabalho. Aproximacdo com EUA e Fu-

ropa.

AMBIENTE INTERNACIONAL

2 - Crescimento do PIB real, %

Regido/pais 2006 2007
América do Norte : 3.3 2,6
-EUA 3,4 2,6
América Latina : 47 40
- Argentina 8,1 6,2
- Brasil 2,8 3,2
- México 4.5 3,4
- Venezuela 8,8 6,3
Europa Ocidental : 2,6 2,0
- Alemanha 2,2 1,2
- Italia 1,6 1,2
- Franga 2,3 2,0
- Inglaterra 2,6 2.4
Europa Oriental 6,2 5,4
Asia/Pacifico 5,3 4,6
- Japdo 2.8 2,2
QOutros paises 5,1 4,6
Média mundial 3.8 3,2

Fonte : Consensus Forecasts, outubro 2006
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3 - Inflagdo, pregos ao consumidor, %

Regido/pais 2006 2007

América do Norte : 34 2,5
- EUA 3,5 2,5
América Latina : 4,8 5,1
- Argentina 9.8 10,2
- Brasil 3.1 4,2
- México 3,9 3.5
- Venezuela 15,7 15,6
Europa Ocidental : 2,1 2,1
- Alemanha 1,8 2,3
- Italia 2.2 1,9
- Franca 1,9 1,6
- Inglaterra 2,3 2,2
Europa Oriental 7,1 6,6
Asia/Pacifico 2,0 2,0
- Japdo 0,3 0,5
Outros paises 4,0 3.8
Média mundial 2,9 2,6

Fonte : Consensus Forecasts, outubro 2006
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4 - Saldo em conta corrente, US$ bilhdes

Regido/pais 2006 2007

Ameérica do Norte : -835.0 -832,0
- EUA -855,0 -847.0
América Latina : 441 233
- Argentina 6.0 4,2
- Brasil 11,6 6,3
- México -2,3 -7,8
- Venezuela 27,5 22,8
Europa Ocidental : 4972 51,9
- Alemanha 107,6 115,7
- Italia -35,4 -34.72
- Franca -33.6 -33,3
- Inglaterra -58.0 -64,8
Europa Oriental 36,6 22,9
Asia/Pacifico 379,0 376,0
Outros paises 1247 123.5
Total superdvit em cc. 6336 567.6
Total déficit em cc. 835,0 832,0

Fonte : Consensus Forecasts, cutubro 2006
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OS INDICADORES ANTECEDENTES

1% - r 240
As figuras atualizam o texto anterior “A conjuntura pods-eleicio: o
Lula-1 =} ; 3
1E 4 FHC -1 - : que dizem os indicadores antecedentes”, (distribuido numa reuniio
Y &
anterior da CNC), com estatisticas até agosto de 2006.
07 4 - 15
047 A ~ 103 8503+
Snread !
012 - 085 f E7F -
ok _— :
e EMBI
019 . . S L 0,22 4353 4
57 3 o 0 5
Risco EMBI+ do Brasil e “spread” em relac@o 2 média dos emergentes. ‘ 315
Previsdo
e
Wy
hY
128 1 |
|
5 |
10700 S 0532 T 7 7 T 7 |
/ N % % b 02 o 0
BB vaizvelretertnoia - MYIET  PRODUTOINTERND BRUTO 0 Indicador - EMYIET |
2% - - - -
Indicador antecedente, crescimento do PIB, 4 trimestres
FHC - 11 FHC -1
’ Tula-1
B A
8470 5201 {
160 4711 |
|
BED 4 3421 |
¥ 1 H |
% % 5 i 5 5 |
i EREaR 2531 |
Preco titulos brasileiros no exterior {(Exit bonds, C bonds, ¢ New Bonds on
Secondary Debt Market) 1641
0752 y T T
4 % 05 w
B Vandest isferéncia - MY16T  PRODUTI INTERHO BRUTD 2U \ndinadar - EMY1ET
Indicador antecedente, crescimento do PIB, ap6s-2004
58 Carta Mensal + Rio de Janeiro, v. 52, n. 620, p. 50-62, nov. 2006 Carta Mensal « Rio de Janeiro, v. 52, n. 620, p. 50-62, nov. 2006 59




4470 4
1717 fel
3 Previsdo
I .
g
Xf:;
Previsdo
i
W
| Ircficador - EMYDAT

ﬁ Wanidvel iferéncia - MY03T  Prod Comercio 1330=100
Indicador antecedente, crescimento do Produto do Comércio, 4 trimestres

A5 T T T T
3 m 0z i 05
T vimidvel referbnoia-WYZET  Corsumo das famifas 1 Indicador - EMYZ5T
Indicador antecedente, crescimento do consumo de familias
281 1
9,253
Previsio
EORS 4 6406 4
1564 A Previsdo 15 4
108 4 0713
147 21
. 4951 T T T T T
402 A T 32 . r w 03 0 % i i
} U isvel rstestncia - VTATHD Yarejo, vol iotal, Brasl @ﬁ&r‘gdkadﬁ-&!m?w
B Vel efertncia - YTA00T INDUSTRIA TOTAL BRASIL T irliad - EYTA001
Tlend — - FPy R indicador antecedente, crescimento do volume do Comércio Vargjista
naicador antecedente, crescimento do Produto Industria
Carta Mensal « Rio de Janeiro, v. 52, n. 620, p. 50-62, now. 2006 61

Carta Mensal » Rio de Janeiro, v. 52, n. 620, p. 50-62, nov. 2006




12508
Y
11533
1,358
- 10783
y
kY Previsio
0B A e
9533 T T T T T T
1 02 ie 4 5 05 W
E “andyel ieferénoia - ERA3224 Taxa decemprenn, media Brasi % Indicader - EEA&IZIC
Indicador antecedente, taxa de desemprego
5140 4
35 4
%
I
273 4
1
1475 4
ﬁ Previso
02% 4 {
RRL T T T T
%5 o lic} 05 o
) Varitvel ieferéncia - IGPMT 1GPH, BASE 06/34 = 100 B indicacar -EIGRMDT

Indicador antecedente, niicleo mensal do IGP-M (“pontas aplainadas™)

62 Carta Mensal » Rio de Janeiro, v. 52, n. 620, p. 50-62, nov. 2()06‘%




