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|. Introducao

T 'm maio de 2003, quando falamos neste Conselho Técnico so-

A4 bre o “Desafio Energético do Século XXI™, ressaltamos que
este desafio seria “a substituicdo dos diversos usos atuais do petrd-
leo por outras fontes, que hoje nido se encontram economicamente
disponiveis e a0 mesmo tempo, conciliar aspectos relacionados 2

conservacao do meio ambiente”.

Nesse contexto, realizamos uma retrospectiva do uso comercial do
petrdleo, a partir de meados do século XVIII e salientamos que
toda vez que se deparou com um desequilibrio entre a oferta € a
demanda deste energético seu preco dispara. Assim, ressaltamos
que “a combinacdo de um crescimento da escassez de petrdleo e a

concentracdo da maioria das reservas existentes no Oriente Médio
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poderia levar a uma trajetéria de precos indesejavel ao equilibrio
econémico do Ocidente”. Nessa ocasido, estudo publicado pelo
Conselho Mundial de Energia, em maio de 2002, Drivers of the Energy
enfatizava que para ndo se incorrer em um Novo surto no preco do
petroleo seria necessario aumentar a producio do Oriente Médio, o
que requeretia, necessariamente, o retorno do Iraque ao mercado
controlado da regido. Em abril de 2003 foi dado o primeiro e pre-
visto como ultimo passo para conseguir tal intento, através da in-

tervengao anglo-americana naquele pafs.

A aventura que seria rapida e barata, comparativamente a0 custo
de um novo sobressalto no custo do petréleo, entio cotado em cer-
ca de US$ 30/barril, estava orcada, de acordo com o assessor para
assuntos economicos do Presidente Bush — Larry Lindsey, em, no

maximo, US$ 200 bilhdes. Porém, no inicio de 2006, a aventura ja

sinalizava um preco superior a US$ 1 trilhao’.

Porém, muitos aspectos da aventura no Iraque mostraram-se dife-
rentes do previsto anteriormente: ndo havia armas de destruicio
em massa, nenhuma liga¢io com a Al Qaeda, nenhum perigo que
justificasse uma guerra preventiva. Mesmo a crenca que os ameti-
canos passatiam a ser vistos como libertadores de um povo oprimi-
do foi substituida pela atual visao de uma tropa de ocupacio. Os
beneficios da guerra tém sido completamente diferentes dos entio

proclamados.
Os custos diretos dessa guerra estio estimados como:

¢ US$ 357 bilhdes de verbas ja aprovadas pelo Congresso America-
no, com o seu custo mensal passando de US$ 4,4 bilhSes previstos

micialmente, para 7,1 bilhdes.
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* Hstimativa do congresso de mais US$ 266 bilhdes na proxima
década, totalizando o custo direto da guerra em US$ 500 bilhdes.

Por outro lado, os custos indiretos devidos a0 aumento do preco do
petroleo (de US$ 25 para US$ 75/barril) e da sua influéncia nas
importacdes americanas de 5 bilhdes de barris anuais, resultaram
em despesas adicionais anuais de US$ 250 bilhdes. Nos dois anos e

meto anteriores, cerca de US$ 300 bilhoes.

Além disso, devem também ser contabilizados os seguintes custos

devidos a efeitos macroeconomicos:

* Aumento nos gastos com defesa.

* Aumento da inseguranca devido aos métodos usados na guerra,
* Diminui¢do no consumo de bens em geral.

* Pressio inflacionaria, aumento de juros e desaceleracdo da eco-

nomia.

¢ Diminuicio do PNB cerca de US$ 300 bilhdes/ano para cada
US$ 5/barril de acréscimo do petrdleo.

Toda essa orgia energética, entretanto, nio estara confinada s fron-
teiras norte-americanas. Suas conseqiiéncias trardo, na maioria das

situagOes, aspectos negativos em diversos paises do mundo.

Nesta apresentacdo, estaremos fazendo consideracdes sobre a
atual situacdo energética da América Latina, com énfase na situa-

cdao do Brasil.

A consolida¢io de uma robustez econdmica e comercial, atualmente,
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¢ um fator fundamental para que um ator tenha chances de ganho
no jogo globalizado. A efetiva integracio da América Latina nesse
contexto podera ser um fator impulsionador para colocar a regiio
como um agente importante na mesa de apostas, em condicdes de
dialogo e barganha com a América do Norte, 2 Comunidade Euro-

péia ¢ a China.

O setor energético é, talvez, o maior agente catalisador dessa inte-
gragao face a seus aspectos multiplicadores deste setor, E sob esse
aspecto que estaremos analisando a situagdo energética da Améri-

ca Latina, com destaque para a atual e futura situacdo do Brasil.

2. América Latina e Caribe

A regido geogrifica denominada América Latina e Caribe — ALC
inclui 45 paises que tém em comum lagos geogrificos, a cultura
latino e diversos valores sociais. A despeito de tais caracteristicas,
a regido apresenta uma grande diversidade em termos econdmicos,
politicos e sociais, tanto entre paises, quanto dentro de um mesmo.
Durante os ultimos 10 anos a £egido aumentou sua integracio eco-
némica com o mundo, a despeito da criagdo de blocos comerciais
regionais, aperfeicoou suas democracias, aumento o processo de
descentraliza¢io dos governos, em geral.

A diversidade politica e econdmica da regiao ¢ exemplificada ener-
gicamente em termos dos precos a0 consumidor final de alguns
insumos bdsicos, os quais, em dezembro de 2003, apresentavam
enormes diferencas como: a gasolina que no Uruguai custava US$
2,9/galdo e na Venezuela US$ 0,15/galio (fator de cerca de 20

vezes); o Oleo diesel, US$ 2.1/ galio no Peru e 0,12, na Venezuela,
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a eletricidade residencial custando US$ 22,1/MWh, em Granada ¢
5,60, no Paraguai; e a comercial US$ 23,4/MWh, em Granada e

2,88, em Honduras®.

Tais discrepancias energoeconémicas se manifestam também sob o
aspecto social das populagdes de baixa renda da regido, que com-
prometem, com o consumo de eletricidade e gas liquefeito, cerca
de 16% de suas rendas no Rio de Janeiro, 7% em Buenos Aires e
3% em Caracas’. Nos Estados Unidos ¢ Inglaterra, essa relagdo ¢

de, respectivamente, 5,2% e 4,1%.

Essa diversidade de comportamento em termos energéticos da ALC
pode se transformar em um grande desafio para uma necessaria e
desejada integracao da regido, com vistas a se tornar um real agente

econdmico em um ambiente globalizado.

Por outro lado, nio se pode minimizar, sob o aspecto economico, o
papel que o futuro da economia dos Estados Unidos terd, ndo s6

em termos mundiais, mas particularmente na ALC.

Os Estados Unidos e ALC tém relacoes comerciais anuais de cerca
de US$ 150 bilhdes, quase tdo grande como a que este pais tem
com a Unido Européia, a despeito de praticamente a metade estar

concentrada no México.’

Entretanto, o Conselho Nacional de Informacio Americano — US
National Intelligence Council, em seu mapeamento sobre futuro glo-

bal’, em 2020, raramente faz mengio 2 ALC.

Nesse contexto, ¢ considerado por muitos observadores que as de-
mocracias no ALC sio frigeis e que as reformas economicas em-

preendidas falharam na geracdo de um crescimento consistente para




reduzir as desigualdades. Essa desigualdade, a maior em todos os
continentes, €, sem duvidas o maior desafio a ser sobreposto na

regiao.

O mediocre desempenho dos regimes autoritirios e o fim da Guer-
ra I'ria ajudam a explicar a dramitica guinada na dire¢io de gover-
nos eleitos democraticamente na regiao. De 1930 até 1980, 40% de
todas as mudancas governamentais na regido se deram através de
golpes militares. Essa cifra desapareceu ap6s 1991, Porém, a demo-
cracia na ALC é um processo com bases nio solidificadas e, desde
1980, 14 presidentes eleitos nio foram capazes de concluir seus
mandatos e os motivos de suas deposi¢bes variaram desde corrup-
¢ao, a fraudes eleitorais, até movimentos oriundos da insatisfacio

popular.

Virios paises da ALC vém perseguindo metas de estabilizacio ma-
croeconomica e de politicas liberais, porém o impacto destas politi-

cas é ainda incerto.

Algumas de suas ramificacGes, porém, ja apresentam aspectos con-
siderados, no contexto internacional, como positivas, tais como:
melhores padrées de gestdo ambiental, bem COmo, negativas: o cres-
cimento econémico baseado intensamente na exploracdo de recur-
sos naturais®,

As principais ameagas ambientais na ALC variam de pais a pais. No
Meéxico e na regiio do Caribe, as principais preocupacdes estio cen-
tradas no tratamento de esgotos e no ar altamente poluido. Esse
ultimo, também é motivo de preocupagao em corredores industriais
urbanos existentes no Brasil, México e o Cone Sul. A prevencao

contra desastres naturais é necessitia no México, América Central
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e Caribe. Pafses andinos requerem a formacio de processos indus-

triais limpos e a implantacdo de programas de educacio ambiental.

A questido do embate ambiental no Brasil adquiriu proporc¢oes in-
ternacionais no caso do assassinato da missionaria Dorothy Strong,
em 2004, chamando a atencao para a diversidade dos aspectos en-

volvidos na conservaciao da biodiversidade e o impulso de cresci-

mento econdmico.

Em termos socioeconomicos e a despeito de sua vasta dimensao
territorial, a ALC apresentou um elevado nivel de urbanizagio, com
75% de sua populacio vivendo em cidades e dependendo econo-
micamente dos setores industrial e de servicos, um fator que terd

uma grande influéncia no futuro do consumo energético da regiao’.

3. Aspectos Estatisticos

Em 2004, a populacio da ALC era de 439 milhdes de habitantes,
correspondendo a 7% do total mundial ¢ a producio econdémica de
US$ 2.067 milhdes (valores correntes) correspondendo a apenas
6% do total mundial. Desse total, 83% encontravam-se concentra-
dos em apenas sete paises: Argentina (US$ 263 milhoes); Brasil
(US$ 633 milhoes); Chile (US$ 82 milhdes); Colombia (US$ 90 mi-
hoes); México (US§ 584 milhdes); Peru (US§ 58 milhoes); e Vene-
zuela (US$ 99 milhoes). Esses sete paises, em funcao de suas di-
mensoes territoriais, populacionais e econdmicas, sio também os
responsaveis pela quase totalidade da produgio e do consumo ener-

géticos da regido.

No que se refere a eletricidade, seu consumo foi de 964 TWh (8,5%

do total mundial e proximo a proporcio do percentual da popula-




¢d0), dos quais cerca de 89% concentrados nos sete pafses anterior-
mente mencionados, os quais, com certeza, tenderdo a definir as
tendéncias de crescimento econdmico e consumo de energia, vis-a-
vis, eletricidade, na regido. O consumo anual de eletricidade por
habitante foi de 1.800 KWh/hab, comparado com 2.300 K¥Wh/hab
da média mundial. Esses indicadores sinalizam o longo percurso a
ser vencido por estes paises da regido para atingir um padrio de
vida comparavel 2 média, fortemente influenciada pelos paises de-
senvolvidos e eletro-intensivos. Por outro lado, do total de eletrici-
dade produzido na regido, cerca de 60% sio de origem hidriulica,

contra uma média mundial de apenas 16%.

Nos dltimos 35 anos, a populacio da América do Sul dobrou, de
169 milhdes de habitantes para 350 milhdes, a0 passo que sua pro-
ducio de eletricidade passou de 80 TWh para 708 TWh, ou seja,
aumentando nove vezes. Essa é uma caracteristica relevante no
perfil energético da regido, uma vez que seu vasto potencial hidrau-
lico ¢ uma de suas principais vantagens competitivas em um futuro
proximo de um mundo extremamente consciente e preocupado com
o efeito estufa, j4 que o potencial hidraulico da regiio corresponde
a 22% do total mundial e apenas uma pequena fracio j4 se encon-

tra em uso.

Outro aspecto relevante do petfil energético da América Latina é o
da participacao da biomassa que corresponde a 18% do total mun-
dial (764 barris equivalentes de petréleo — BEP), o que sinaliza
uma vocagio natural da regido e que podera ter significativa influ-

éncia no seu futuro energético.

Em 2005, as varias sub-regices da ALC apresentaram comporta-

mentos econdmicos bastante distintos. A Comunidade Andina re-
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gistrou um crescimento maior que as demais. A Venezuela 9%, Ar-
gentina 8,6%, Uruguai, Chile, Peru e Panama 6%, enquanto o Bra-
sil apresentou um desempenho mediocre, de apenas 2,6%, apenas
maior que o do Haiti, que viveu um ano de guerra civil. Em média,
o crescimento econdémico da regido foi de 4% e o investimento
atingiu 22% do seu PNB, porém ndo suficiente para manter um

crescimento sustentado.

Atualmente, a regido apresenta um crescimento do consumo anual
de eletricidade da ordem de 5% (inclusive o Brasil), o que requer
vultosos investimentos em n0vVOs projetos, que, Caso Nao sejam rea-
lizados, poderao comprometer seriamente suas necessidades de de-
senvolvimento econdmico e social. Nesse contexto, investidores
estrangeiros passaram a avaliar a regido com menos interesse que
no inicio dos anos de 1990, devido 4 lentiddo das reformas do setor
elétrico, as quais, segundo estes investidores ndo tém sido ageis

suficiente para evitar futuras crises de abastecimento.

Em 2003, somente cinco pafses tinham agéncias reguladoras de
energia elétrica e apenas dois mercados livres de eletricidade ope-
rando de acordo com as expectativas. O processo de democratiza-
cdo da regiao foi acompanhado por mudangas estruturais ¢ uma
abertura ao mercado internacional das economias até entao prote-
gidas, rompendo um ciclo de estagnoinflacio, porém o desempe-
nho econdmico nio foi capaz de reduzir as taxas de pobreza. Um
baixo crescimento da renda per capita, os crescimentos da pobreza e
das taxas de desigualdade social diminuiram o suporte popular aos
programas de reformas iniciados em 1990 que sinalizavam grandes
promessas, mas que resultaram, na maioria das vezes, grandes de-
sapontamentos, especialmente se comparados com outros merca-

dos emergentes'’. A percepgio da maioria foi que o beneficio de
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uma integracao global foi desigualmente distribuido, privilegiando
0s segmentos econdomicos superiores, enquanto os custos foram

pagos pela populagio mais pobre.

As razoes da falha parcial dessas reformas variaram do uso de répli-
cas de modelos de outros pafses, que ignoravam condicdes locais,
da falta de suporte popular e, principalmente, da incapacidade dos
governos de manter tarifas que refletissem os custos efetivos de

produgio.

A percep¢do de existéncia de riscos de regulamentagio, por parte
de investidores estrangeiros, podera comprometer os planos de pa-
ises da regiao de expandir seus parques geradores de hidroeletrici-
dade, uma vez que tais empreendimentos sdo capital intensivo e
com grandes petiodos de maturagio, em particular em paises como
o Brasil, o Peru e, mesmo, a rica produtora de petroleo e gas natu-
ral, Venezuela, entre outros, que planejam aumentar a participacao

da hidroeletricidade em suas matrizes energéticas.

Porém algumas das caracteristicas da hidroeletricidade merecem
atenc¢ao. Por um lado, ela ¢ uma fonte de energia renovavel, que
pode ser armazenada em grandes reservatotios e que desempenha
um importante papel no gerenciamento dos sistemas elétricos e no
controle das vazoes dos rios. Também, nio produz gases causado-
res do efeito estufa. Por outro lado, a despeito dessas vantagens
citadas, a dgua passou a ser uma commodity muito ambicionada, cujo
uso apresenta aspectos predatdrios que requerem a adocio de limi-
tagbes a0 seu uso sob aspectos de regulamentacio, administrativo,

financeiro, econémico, operacional e, principalmente, ambiental.

Tais limitagoes, entretanto podem parecer paradoxais, pois a co-
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munidade internacional estd cada vez mais mobilizada pelo desejo
de assegurar processos de desenvolvimento sustentaveis e limitar o

uso de fontes de energia emissoras de CO.,,.

3. Relacio entre Reservas e Producao de Energia

No contexto energético mundial, prevé-se que o crescimento do
consumo estara principalmente concentrado nos paises emergen-
tes, incluindo ALLC, com a taxa de consumo de eletricidade cres-
cendo em média, até 2025, cerca de 4% ao ano. Porém, a despeito
das crescentes pressoes de movimentos ambientalistas contrarios
20 uso de combustiveis fosseis, o atendimento a demanda devera,
devido a aspectos econdmicos, continuar baseado nas fontes hoje
em maior uso, a saber: o petréleo, o carvio, o gas natural, o uranio

e a energia hidraulica.

No que se refere a0 petrdleo, atualmente, a relagdo entre reservas
existentes e produgdo indica uma relagio de 40,4 anos, em termos
mundiais e de 40,9 anos para a ALLC. Na estatistica da ALC ¢ da
maior relevancia a situacao da Venezuela, que apresenta uma rela-
cdo reservas/producdo de 70,8 anos. O Peru de 27,3, o México
apenas 10,6, a Argentina 9,7 ¢ o Brasil 19,9, ou seja, nossa decan-
tada auto-suficiéncia, caso nao sejam incluidas novas reservas de
porte, seriam suficientes para, tdo-somente, 20 anos, caso o consu-

mo doméstico seja mantido constante.

No que se refere a0 carvao, sua situagdo se apresenta bastante dife-
rente, pois no contexto mundial a relacdo entre as reservas ¢ o con-
sumo seria suficiente para 164 anos, em termos mundiais ¢ de 290
anos para a ALC, com destaque para o Brasil, com mais de 500

anos, Colombia, 120 anos, México, 135 anos e Venezuela, 53.
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No caso do gas natural, grande vedete energética a partir da déca-
da de 1990, a relagio reservas por consumo, no mundo, setria de
cerca de 63 anos, a0 passo que para a ALC, 51 anos, sendo na
Argentina de 18 anos, no Brasil 16, na Colémbia, 7 no México, 133
no Peru e na Venezuela, 123. Como se pode depreender existe uma
grande margem de intercimbio regional, no que se refere a esse

energético.

4. Integracao Energética da ALC

Um fator que podera ter uma forte influéncia no perfil energético
da regiao € a capacidade de se atingir uma real integracio energéti-
ca. Uma integracao robusta poderia ter lugar levando em conside-
ragao aspectos de complementaridade, como os existentes no caso
da eletricidade, onde os diferentes hordrios dos picos de consumo,
ou dos regimes de chuva poderiam economizar parte dos 40% de

excesso de poténcia instalada existente na regiio“.

Na America Central ji existem, atualmente, redes de gasodutos e
de sistemas de transmissio de eletricidade, desde o México, até a
Colombia'. Essa integracio podera adquirir uma dimensio muito
mais intensa, com a implementacio da proposta tripartite de cons-
truir o grande gasoduto ligando Venezuela, Brasil e Argentina, em
uma primeira fase, e, posteriormente, integrando o gasoduto Boli-
via-Brasil e o Paraguai'. A acio de diversas organizacdes regionais
podera ter um importante papel neste contexto, desde que suporta-
do por uma postura integradora das diplomacias regionais, como,

por exemplo, aquelas das seguintes:

* OLADE, realizando a integracio das atividades dos ministros

das dreas de energia.
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* CIER, integrando as empresas de eletricidade.
* ARPEIL, companhias de petroleo e gas.

» CEPAL, fornecendo suporte economico.

* ALADI, regulamentando o comércio regional.

A principal dificuldade a ser vencida nesse esforgo conjunto de in-
tegracio € o de consolidar os diferentes objetivos e metas dessas
organizacdes em apenas um, fazendo uso da complementaridade
das capacidades energéticas e, portanto, requerendo menor quant-
dade de recursos naturais, tornando a regido mais competitiva em
um mundo globalizado. Para tanto, seriam necessatias agoes para

se obter, em toda regido, as seguintes metas:

* Baixos indices de inflagdo, ancorados em politicas fiscais e mone-

tarias.

» Politicas cambiais flexiveis e bancos centrais autonomos.
* Politicas fiscais fortes e baixo endividamento publico.

*» Ampliacio do papel do mercado de capitais doméstico.

¢ Reducio do déficit ptublico em niveis capazes de manter o cresci-

mento economico e estabilidade.
¢ Eliminacio de subsidios tarifarios.

No contexto dos movimentos de integracio regional, entretanto,
existem movimentos que podem atuar em sentidos antagonicos,

COMmo:

:kaarm Mensal « Rio de Janeiro, v. 52, n. 620, p. 63-96, nov. 2006 75




* A consolidagdo e a ampliagio do Mercosul, resultando em um

posicionamento politico mais independente na regido.
* A consolidacdo da Area de Livre Comércio das Américas — ALCA.

De acordo com observadores, as relacées entre os Estados Unidos
¢ ALC encontra-se em crise e nio é esperada melhora em um futuro
proximo. No inicio da guerra do Iraque, somente sete pafses da re-
gido deram suporte a posicio dos Estados Unidos, dos quais, seis,
estavam em processos adiantados de obtencio de financiamentos

junto a Washington.

No caso de prevalecer a segunda hipétese que prevé a consolida-
cao da ALCA, esta poders ter fortes implicacdes, por exemplo, no
futuro uso da energia nuclear na ALC, pois estaria restrita a paises
considerados suficientemente seguros em termos de nio prolifera-
¢do. Nao se deve esquecer que, apés 11 de setembro, a porta de

entrada ao clube atomico tem se tornado cada vez mais estreita.

Porém, no contexto de um ambiente de integracdo, a implantacio
do projeto brasileiro — boliviano do aproveitamento energético e de
integracao de bacias hidrogréficas do rio Madeira pode adquitir uma
grande importancia, devido 2 criacio de um corredor comercial com
a Asia. Nos ultimos cinco anos a China se transformou em impor-
tante parceiro comercial da ALC, como o principal importador de
matétias-primas e esta relacio poderd ser fortemente aumentada

com a reducio do custo do transporte.

Outro fator externo que podera ter conseqiiéncias no perfil de pro-
ducio energética na ALC seria o fim, ou mesmo, a reducgao dos
subsidios agricolas existentes na Comunidade FEuropéia e nos Esta-

dos Unidos, hoje alvo de grande questionamento pelos pafses em

.
|
|
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desenvolvimento, no contexto da Organizacio Mundial do Comér-
cio. Mudangas nessa politica comercial poderiam acelerar a produ-
cdo de bio-combustiveis (alcool e bio-diesel), que significam uma
vocagdo natural e uma vantagem competitiva da regido, em um con-
texto globalizado e consciente das questdes ambientais. Um dos
grandes beneficiarios da eliminacdo de tais barreiras seria, sem du-
vida, o Brasil, um dos maiores atores da revoluciao da biomassa e o
maior produtor mundial de agtcar ¢ alcool. O subproduto dessa
atividade sucroalcooleira podera permitir, em médio prazo, a insta-
lagdo de cerca de 10.000 MW de poténcia instalada no pals, fazen-
do uso de subprodutos desta inddstria, como o bagaco e a palha da

cana.

5. Situacao Energética dos Principais Atores Regionais

5.1. Argentina

Nos ultimos seis anos, a Argentina vem passando potr uma crise
energética, desde que os baixos precos das tarifas de energia, pro-
venientes de uma brusca ruptura cambial e distirbios econdmicos
afastaram investidores das areas de pesquisas de novas reservas de
gas natural, da construcao de novas usinas de geracdo de eletricida-
de e da construcio de gasodutos e oleodutos. Essa retracio nos
investimentos resultou em escassez na producao de gis natural, a
partir de 2004. Durante varios anos, o consumo de gas vinha cres-
cendo e atingiu, em 2003, 140 milhdes de m’/dia, contra 52 em
1980, ou seja, atingiu um crescimento de cerca de trés vezes, em 20
anos. INo caso especifico do gas natural, investidores deixaram de
expandir seus negdcios devido aos baixos precos do produto na
boca do poco, que atingiu US$ 0,40/MMBtu, comparado com va-
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lores na faixa de 3,50 a 5,0, nos Estados Unidos, desde o congela-
mento dos precos do gis e da eletricidade, pelo governo, em 2002.
Pot outro lado, devido aos baixos precos, fabricas e carros muda-

ram seus consumos de outros combustiveis para o gas natural.

Nesse contexto, as reservas cairam a um equivalente a0 consumo
de apenas 12 anos, contra 38 anos, no fim da década de 1980. Em
marco de 2004, o governo restringiu as exportagdes aos pafses vizi-
nhos e as grandes indastrias locais, atingindo principalmente a eco-
nomia chilena. No setor elétrico, as geradoras passaram a fazer uso
desnecessario de 6leo combustivel para acompanhar o crescimento

da demanda.

Ao mesmo tempo, investidores estrangeiros comecaram a se retirar
do pais, vendendo seus ativos, a precos infimos, a investidores lo-

cais.

O governo iniciou a importacao de gis da Bolivia 2 um preco de
US$ 1,50/MMBtu, de 6leo combustivel e gasolina da Venezuela e
de eletricidade do Brasil. O parque gerador de cletricidade da Ar-
gentina ¢ constituido por 60% de usinas térmicas convencionais,
6% de nucleares e cerca de 30% de usinas hidraulicas. A defasagem
tarifaria nesse setor esta levando a uma crise de desabastecimento
semelhante 2 ocorrida em 1989 e que aquela época, foi considera-
do o principal motivo para seu arrojado programa de privatizaces
iniciado logo apos.

5.2. Chile

O Chile é um pais que dispde de limitados recursos energéticos

domésticos e depende de importacdes para atender a sua crescente
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demanda. Suas fontes domésticas estio praticamente restritas a

energia hidraulica, usada para a produc¢io de eletricidade, mas o gds
natural passou a ser intensamente usado para este fim, devido aos
seus baixos pregos, na década de 1990, atingindo 35% da producio
domeéstica, apesar do pafs ndo dispor de reservas proprias deste

energético.

Com a crise de abastecimento da Argentina em 2004, o suprimento
de quase 5 milhdes de m’/dia foi interrompido, forcando o uso de
combustiveis mais caros para atender 2 demanda. Desde entdo, a
confianca chilena na dependéncia energética da Argentina ficou
seriamente abalada e o governo esta planejando importar gas lique-
feito, a partir de 2007, bem como investir em plantas hidraulicas e,
at¢ mesmo, em energia nuclear, para fazer face a sua vulnerabilida-

de de fontes externas para seu abastecimento energético.

5.3. México

O México, apesar de ser um grande produtor e exportador de petro-
leo, encontra-se, hi alguns anos, diante de um impasse politico en-
tre atender a suas necessidades de expandir sua oferta de energia e
abrir seus mercados a investidores estrangeiros. Em 10 anos, o pafs
teve que dobrar a sua producio de eletricidade, com a maior parte
deste crescimento sendo proveniente de usinas utilizando, como
combustivel, o gis natural, parcialmente importado dos Estados
Unidos, a precos crescentes e ndo compativeis com a capacidade
de pagamento local. A participacio do gas na geracdo de eletricida-
de atingiu cerca de 30%, porém, a falta de abastecimento de gis
tem forcado a Comissdo Federal de Eletricidade — CFE a usar dleo

diesel produzido localmente, a precos muito mais elevados.
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Por outro lado, varios movimentos ambientalistas, liderados pelo
Movimento Mexicano contra Barragens, tém atrasado a construcio

de usinas hidrelétricas.

O plancjamento da expansio do mercado de energia no pafs, atual-
mente, esta centrado na construcdo de quatro terminais importa-
dores de gas liquefeito, cujo excedente poders, inclusive, ser expot-

tado para os Estados Unidos.

5.4. Peru

Em termos energéticos, Peru é o mais antigo produtor de petroleo
da América do Sul e possui uma das maiores reservas de gds natutal
da regido, desde a descoberta do campo gigante de Camisea, com
reservas da ordem de 13 trilhdes de pés cibicos. Sua topografia
montanhosa permite que o pais disponha de vasto potencial hidrau-
lico, responsavel por 75% da eletricidade produzida no pais. Po-
rém, devido a perfodos de secas prolongadas que reduziram o abas-
tecimento de agua a cerca de 30%, o governo peruano planeja subs-
tituir parte desta geracdo por usinas utilizando as reservas domésti-

cas de gas natural.

5.5. Venezuela

Em termos energéticos, a Venezuela apresenta situacio privilegia-
da no contexto da ALC. Suas reservas de gas natural, petrdleo, car-
vdo e hidroeletricidade so suficientes para manter a taxa atual de
produgdo, até praticamente o fim deste século. Em termos nacio-
nais, o consumo interno de energia estd concentrado 38% em deri-

vados de petroleo e 31% no gas natural e na hidroeletricidade!®,
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Com o recente aumento dos precos do petréleo no mercado inter-
nacional, suas exportagoes, de cerca de 2,2 milhdes de barris por
dia ( superior ao consumo brasileiro), vém garantindo elevados su-
peravits em sua balanca comercial e de elevadas reservas em moe-
da forte, para sustentar um ousado programa de investimentos no
setor energético no exterior, incluindo: refinarias (Pernambuco,
Cuba, Jamaica e Uruguai), gasodutos (Transguajiro e o Transameri-
cano Venezuela/Brasil/Argentina), conexoes elétricas (Colombia,

Brasil) e petroleo (Petrocaribe).

Em 2005, o governo venezuelano manifestou sua inten¢ao de ini-
clar um programa nuclear nacional, no momento em que as aten-
coes internacionais estavam voltadas para o programa nuclear ira-
niano e para o direito deste pais ter direito ao acesso, ou nao, a
tecnologia do enriquecimento isotépico de urdnio para uma alega-
da necessidade de auto-suficiéncia nacional no abastecimento do
combustivel de seus reatores de poténcia, uma vez que tal tecnolo-
gla ¢ considerada como proliferante, em termos da producio de

artefatos nucleares.

De acordo com comunicados do governo venezuelano, a tecnolo-
gia a ser utilizada pelo pais poderia ser oriunda de cooperagdes com
paises sul-americanos, como Argentina e Brasil, o que, porém, ndo

toi confirmado por qualquer declaragdo oficial de ambos.

Naquele momento, o Brasil passava por uma situacao extremamen-
te delicada em termos do licenciamento de sua instalacdo indus-
trial de enriquecimento isotopico de urinio, localizada nas instala-
¢oes da Industria Nuclear do Brasil — INB, em Resende, no Estado

do Rio de Janeiro. Nesse contexto, a Agéncia Internacional de Ener-
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gia Atdmica — ATEA insistia que o licenciamento dessa unidade
deveria estar condicionado 4 abertura completa das unidades de
ultracentrifugacio, desenvolvidas autonomamente no programa de
propulsio nuclear da Marinha do Brasil, as quais, o governo brasi-

leiro, nao admitia acesso, por tratar-se de segredo comercial.

Agentes mais conservadores da disputa nuclear na arena internacio-
nal insistiam, também, que a aceitagio, por parte da AIEA, do pro-
grama brasileiro de entiquecimento isotépico, estaria abrindo um
grave precedente patra outros programas como os do Ira e Coréia do
Norte, em andamento, bem como para outros, em potencial, como
o caso da Venezuela.

Sob o aspecto conceitual, o governo venezuelano alega dois moti-

VOs pragmaticos para a implementacio de um programa nuclear no
pais, como:

* A clevagdo dos precos do petréleo no mercado internacional que
justificaria a geracdo de eletricidade de origem nuclear, em substi-
tuicdo aquela atualmente fazendo uso de derivados de petréleo e
gas natural, os quais seriam desviados para a exportacdo, permitin-
do a obtencio de reservas cambiais.

* A exploracio das imensas reservas de petroleo ultrapesado, loca-
lizadas no cinturdo do Orenoco, para as quais seria necessario dis-
por de fontes de calor a altas temperaturas, disponiveis através dos
reatores nucleares, usando como refrigerantes gases ou metais li-

quidos e, portanto, permitindo o aumento de sua producao de pe-
troleo.
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5.6. Brasil

Sob o aspecto enetgético, o Brasil dispbe de uma situagao extr,ema—
mente privilegiada, dentro dos paradigmas ambientais do século
XXI. Trata-se de uma das matrizes energéticas mais limpas, sob o
aspecto da emissdo dos denominados gases causgdores do efeito
estufa, devida a grande participacao da hidroeletricidade no consu-
mo energético global, bem como da relevante participagao d‘.a bio—
massa, tanto como fonte primdria de energia, como na substituigao

dos derivados de petroleo, principalmente no setor de transportes.

Sua principal vulnerabilidade estaria centrada em ﬁsgzits l.imit.adaAs
reservas de petrdleo, a despeito da recente auto-suficiencia ating-
da em 2006, pois, admitindo-se o nivel de consumo atual, nossas
reservas seriam suficientes para apenas cerca de 19 anos. O consu-
mo de petréleo no pafs cresceu, em média, 4% ao ano, ﬁﬁt%ﬁ 1970 e
2005. Porém, nesse mesmo periodo, as importacdes variaram de
86% para 4%, o que, sob o aspecto econdmico global, passou.a ser
um trunfo, no momento de precos em elevagdo no mercado inter-
nacional e de uma agressiva participacdo da China que vem apre-
sentando taxas anuais de aumento do consumo de 6,6%. Em dez
anos, o consumo chinés passou de 5% do mercado mundial para
8%, colocando-a na segunda posicao mundial em termos de consu-

. e
mo, atras apenas dos Estados Unidos.

No que se refere a vulnerabilidade em termos do petroleo, dois

s desta situacao:
pontos devem ser ressaltados, como atenuantes desta situaca

¢ Os recentes progressos da Petrobras na descoberta de novas re-
servas a profundidades superiores a 3.000 metros, com a existencia

i rolvi ara tal exploracéo.
de tecnologia, em desenvolvimento p p
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* O papel dessa mesma Petrobras, como empresa transnacional,
com negocios nos segmentos de prospeccao, producio, refino e dis-
tribuicio em paises como Estados Unidos, México, Cuba, Vene-
zuela, Colémbia, Equador, Peru, Bolivia, Paraguai, Chile, Argenti-
na, Uruguai, Inglaterra, Turquia, Ird, Paquistio, China, Japao, Sin-
gapura, Iraque, Iibia, Nigéria, Guiné Equatorial, Angola e Tanza-
nia, até agora.'*

No que se refere a0 gis natural, debutante na matri energética
nacional nos dltimos dez anos, ¢ o grande ator da matriz energética
mundial a partir do final dos anos de 1980, hoje é considerado o
energético com maior potencial relativo de crescimento. Em 2004,
O, consumo mundial desse energético atingiu 7,4 milhées de m?/
dia, com reservas de 179 trilhdes de m’®, das quais, 40% localizadas

no Oriente Médio e 33% na antiga Unido Soviética.

No Brasil, a participacio do gas natural na matriz energética au-
mentou de 1% em 1974, para 9% em 2004, devido principalmente
a0 inicio da operacdo do gasoduto Bolivia/ Brasil, em 1999 ¢ dos
investimentos na 4rea de distribuicio.

Em 2005, seu consumo atingiu 48,7 milhdes de m?/dia, dos quais
N . . 4

47% destinados ao setor industrial, 22% a geracio de eletricidade
0 A I - ’

16% a petroquimica, 11% ao setor automotivo e, apenas 2% ao

setor residencial,

Em 2004, o Pais possuia reservas de 326 bilhdes de m’ das quais
) .

40% localizadas offshore, e com uma relacdo de reservas por consu-

mo suficiente para apenas 16 anos. Entretanto, em 2003, a Petro-

bras anunciou a descoberta de uma super teserva de 419 bilhdes de
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m’, localizada na Bacia de Santos, das quais, 78 bilhoes ja compro-

vados.

Hntretanto, a atual dependéncia nacional do abastecimento da Bo-
livia passou a ser motivo de grandes apreensdes no contexto eco-
nomico nacional, desde a recente crise institucional deste pafs. Esse
processo culminou com a segunda rentncia de um presidente da
Republica em dois anos e gerou mudancas institucionais nas areas
de petroleo e gas natural, reavivando os receios do Brasil quanto a

confiabilidade do abastecimento deste energético.”

Porém, nesse contexto, deve-se ressaltar que o gis natural e a eletri-
cidade guardam entre si algumas semelhancas: sio dificeis de ar-
mazenar e necessitam de uma conexao estreita entre consumidor e
produtor. Além disso, sdo energéticos considerados limpos e de uso
cada vez mais adequado ao consumo urbano, contrariamente aos
demais combustiveis fésseis que sdo passiveis de armazenamento
¢ de facil transporte, como petroleo e carvio mineral. Essa ligacio
umbilical entre produtor e consumidor do gis natural cria inevita-

vel dependéncia, que, entretanto, pode superar receios mutuos.

O gas natural da Bolivia era responsivel por cerca de 30% do valor
de suas exportacoes em 2004. A elevagio do prego do petréleo e
do gas natural no mercado internacional e a elevagio da producio
boliviana devem elevar ainda mais a importancia relativa desta re-
ceita, indicando que a interrupcao do abastecimento ao Brasil seja
pouco provavel, mesmo levando em consideracio a presenca de

concorrentes a0 uso deste gas, cOmo:

* A prépria Bolivia, que teria prioridade no uso de seu gas, mas cujo

T




consumo doméstico é muito pequeno face a sua capacidade de pro-

ducio.

* A Argentina, que, até os anos de 1990, era exportadora de gds
natural e que, porém, passou a ser importadora da Bolivia e que,
caso ndo venha a aumentar sua capacidade doméstica de producio,
através de vultosa inversio de capital, podera ser um concorrente
ao fornecimento de gis boliviano, face 2 importancia deste insumo

na sua matriz energética.

¢ O Chile, que em condi¢tes de mercado isentas de fatores geopo-
liticos, seria o consumidor natural do gas boliviano, j2 que depende
umbilicalmente da importacio argentina, nio mais confidvel, e que
representa quase um terco de sua matriz energética. A menos que
venha fazer uso da importagio de gis liquefeito, serd sempre de-
pendente do suprimento de pafses vizinhos. A Bolivia, recentemente,
estd fazendo uso dessa vulnerabilidade chilena, como ferramenta

de barganha para a reconquista de territorios de seu acesso ao mar.

¢ Os Estados Unidos ¢ outros paises desenvolvidos, que podetiam
ser consumidores futuros, em fun¢io do aumento do preco do gas
no mercado internacional, viabilizando, economicamente, o seu
transporte liquefeito. Porém, deve-se ressaltar que, por mais que se
reduzam os precos do transporte do gis liquefeito, este serd sempre
supetior ao custo do transporte por gasodutos, quer para o Brasil,

quer para outros paises vizinhos.

Assim, considerando que o crescimento da demanda de gas natural
no Brasil continue crescendo as taxas atuais, e que a participagao
do gas natural na matriz energética brasileira venha ser equivalente

a média mundial, a demanda brasileira seria de 65 bilhdes de m3/
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dia, em 2010 e superior a 140, em 2020. Portanto, se as reservas
brasileiras estiverem no limite estimado de 1,5 trilhdo de m’ (des-
cobertas e a descobrit), parece conveniente e prudente continuar

utilizando as reservas de paifses vizinhos.

Outro setor que merece consideragbes especificas no contexto da
producio e consumo de energia no Pais ¢ o do alcool. O mercado
desse combustivel passou por um forte crescimento no inicio dos
anos de 1980, apds o segundo choque do petrdleo, apresentando
crescimentos médios anuais de 19% entre 1980 e 1988, passando
de 3,2 para 12,4 milhoes de m’.

Com a queda do preco do petrdleo e a retirada de subsidios, as
vendas do dlcool hidratado tiveram uma forte retragdo, apresentan-
do inclusive decréscimo de 1% ao ano no periodo de 1989 a 2002.

Tal queda s6 nio foi maior devida a introducao do alcool anidro

como aditivo a gasolina em propor¢des que chegaram a 25%.

Com a introducio dos veiculos flexfue/ na nova frota brasileira, que
em 2005 passou a representar 77% do total da nova produgio, o
consumo de alcool hidratado sofreu novo impulso. Paralelamente,
o crescimento do consumo desse combustivel, no mercado interna-
cional, devido as altas do preco do petrdleo e a aspectos ambien-
tais, aumentou as exportacoes brasileiras 43% ao ano, entre 1997 e
2005, passando de 140 mil m’ para 2,6 milhdes. Os principais des-
tinos dessa exportacao foram a India, 16%, o Japio, 12%, a Holan-
da e os Estados Unidos, 10%.

O recente crescimento da produgido de alcool permitiu recuperar o
patamar de produgdo da safra 1997/1998, de 15,4 milhdes de m’

com uma reducio da producido paulista que passou de quase 100%,
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para menos de 60%. Atualmente, prevé-se que a producio nacio-
nal de alcool aumente dos 15,4 mithdes de m® da safra 2004/2005
para 26 milhdes em 2010/2011, com uma taxa de crescimento anual
de 9%, com a 4rea de producio se deslocando para as regides Cen-
tro-Oeste e Norte do Pais.

No que se refere ao abastecimento de eletricidade, de 1995 até o
racionamento de junho de 2001, o mercado cresceu a uma taxa
média anual de 4,5%. O racionamento interrompeu esse processo
de crescimento, apresentando uma reducio de consumo, no petio-
do, de quase 10%. A partir de 2003, o mercado voltou a crescer a
taxas anuais de 5% e, atualmente, apresenta um excesso de capaci-
dade instalada de 4 mil MW médios, em um total de 50 mil. Esse
excesso de capacidade, entretanto ¢ fruto de investimentos inicia-
dos até 2002 e do espaco criado pelo racionamento, que correspon-
deu 20 consumo de praticamente dois anos. A situacio de trangii-
lidade, portanto, ¢ de curto prazo e nio existe uma sinah'zagéoy de
que se prolongue devido a restricdes na implantacio de diversos
projetos que compoem o Plano Decenal de Energia Elétrica 2006/
2015, promulgado pelo MME no inicio de 2006.

De acordo com esse Plano, o atendimento 2 demanda de eletricida-
de do Pais, no periodo compreendido entre 2006 e 2015, estaria
centrado em trés principais projetos: a producio das grandes hidre-
létricas da regido Norte, localizadas nos rios Madeira (Santo Antd-
nio e Jirau, com poténcia instalada de cerca de 6.200 MW), com o
inicio de produ¢do em 2011, no rio Xingu (Belo Monte, com potén-
cia instalada de 10.000 MW), com inicio de producio em 2013 ¢ a
produgio de cerca de 3.000 MW de origem térmica, fazendo uso,
em principio, do gis natural, localizados majoritariamente na re-

gido Nordeste, onde o potencial hidraulico j4 se encontra pratica-
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mente exaurido, mas que ndo dispde de uma rede de abastecimento

de gas compativel com tal demanda.

No que se tefere 2 implantacao das usinas hidrelétricas dos rios
Madeira e Xingu, deve-se ressaltar que o potencial hidraulico brasi-
leiro estimado atinge 260 GW, de acordo com estudos realizados
na década de 1980. Entretanto, se levarmos em consideracao as
recentes avaliacoes'® da 4rea ambiental, que preveéem um cenario
mais restritivo ao uso pleno deste potencial, devido a aspectos
ambientais, cerca de 35% deste total ndo estariam disponiveis para
uso futuro, o que limitatia o potencial aproveitavel a cerca de
167GW. Deste total, 70GWH ja estio em uso. Assim, restariam
apenas cerca de 100GW a serem utilizados no futuro, quantidade
esta que podera estar comprometida logo apés 2020, se o consumo
de eletricidade nacional continuar a crescer a taxas de 5% ao ano,

como previsto e se esta demanda for atendida, essencialmente por

fontes hidricas.

As restricoes ambientais hoje em pauta se devem ao fato de que 2
grande maioria do potencial hidraulico j4 aproveitado esta localiza-
do préximo aos centros de consumo, nas areas industrializadas do
Sudeste. Por outro lado, a tendéncia natural seria a exploragdo dos
potenciais remanescentes das regides Norte ¢ Noroeste do Pais,
especialmente na Amazonia. Porém, a possibilidade real de fazer
uso desse potencial hidréulico da Amazo6nia encontra varios obsta-
culos oriundos de recentes obstrucdes legais, incluindo o uso da
terra, direitos indigenas, restricoes ambientais, que restringem ces-
ca de 12% do territério brasileiro na Amazonia, ao uso de popula-
cdes indigenas [Figura 1]. Tal cifra corresponde a uma area superior

a0s territorios de pafses como a Alemanha, a Franca e a Italia jun-
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tos, ou a um milhio de quilémetros quadrados para o uso de 450
mil pessoas, em um Pais com 180 milhées de habitantes.

Nesse ambiente de restricoes, o projeto de implantacio das usinas
hidrelétricas do rio Madeira pode ser comprometido, bem como por
movimentos de Organizacdes Nio-Governamentais — ONGs, em
grande parte, de origem estrangeira e financiadas por fundos inter-
nacionais. Recentemente, encontra-se em processo de implantacio,
projeto, sob a lideranca da Amazonian Alljance, para 2 criacao de um
parque de preservacio nos territérios brasileiro e peruano para pro-
teger a biodiversidade contra a agao de madeitreiros nas terras dos
Ashmukas (indios peruanos). Tais movimentos sugerem desmante-
lar os preceitos de Breton Woods, pressupondo que estes simboliza-
riam o livre comércio e o crescimento econdmico, como se estes
estivessem acima dos limites ecologicos!.

Uma ameaca similar poderd comprometer um dos mais importan-
tes e inovadores programas energéticos mundiais: o Pré~AicooL que
consiste da producdo brasileira, em grande escala, de ilcool para
substituir a gasolina no setor de transportes. Hsse programa ¢ res-
ponsavel pela producio energética equivalente de 1,3 milhio de
barris equivalentes de petrdleo-BEP, por dia, ou seja, 2/3 do con-
sumo doméstico de petréleo do Pais. Para sey crescimento econd-
mico, precisara expandir suas fronteiras agricolas para a regido Cen-
tro-Oeste, ou mesmo Norte, para acompanhar a demanda nacio-
nal, bem como o ousado programa de exportacio de bioenergéticos
projetado para o Pais. [Figura 2]

Nesse complexo contexto, faz-se relevante a analise do potencial
energetico brasileiro oriundo de suas reservas de urdnio, as quais,

energeticamente no atual estagio de desenvolvimento tecnolobgico
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cos no mercado internacional.

Por outro lado, face aos precos obtidos pelas fontes térmicas nos
recentes leildes de energia nova promovido pela Empresa de Plaf}@
jamento Hnergético — EPE, de cerca de R$ 140 MWh, a aﬁ.t.ernatlva
nuclear, pela primeira vez se faz economicamente competitiva com

i i oens competitivas:
relacio as demais fontes, com as seguintes vantag p

i a fvel no
* Nio est4 sujeita a especulacao do prego de seu combusti
mercado internacional, ja que se trata de fonte doméstica co
uso exclusivo para a produgdo de eletricidade e o custo da com-

icipaca 0 seu custo
modity urdnio tem uma participacao de apenas 5% no

de geracdo.

a i enci seu abastecimento.
* Nio cria uma dependéncia externa no

* Nio produz qualquer gis causador do efeito estufa.

As reservas brasileiras de urdnio, medidas ¢ inferidas, cgrespon—
dem a 310.000 toneladas, em sua quase totalidade local%z%cias em
apenas duas reservas: lagoa Real, na Bahia, e /S?lnta qultema gti-
taia), no Ceard. Tais reservas, em termos energeticos, semam. su 1(;

entes pata abastecer o Pais com o equivalente ao atual suprlmefl c;
do gasoduto Bolivia/Brasil, por ceri:a @6 240 anos,lcom ur;n ni:_
de suprimento de 25 milhoes de m’/dia. De‘\feise, @ntretmvf;i (;, N
saltar que as atividades de prospeccdo de uranio no Brasil fora

paralisadas desde 1983 e se restringiram aos limites do Tratado de

Tordesilhas.

N . i .
Se levarmos em consideracio a existéncia das reservas especulat
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vas das regides Norte ¢ Centro-Oeste, no total de 800.000 tonela-
das (150.000 em Ipitinga, 160.000 em Rio Cristalino, 70.000 em
Carajas) o Brasil passaria a dispor, provavelmente, da segunda mai-
or reserva de um dos mais estratégicos combustiveis do século XX,
quer por sua importincia na producio dita doméstica dos paises
industrializados do Ocidente, mas, principalmente, devido a sua
importancia como fonte primaria de energia na obtencio do hidro-
génio, o verdadeiro sucedineo econdmico do petréleo, ainda neste

século.

Concluindo, podemos dizer que com o recente fortalecimento das
empresas estatais energéticas e de instrumento de politica governa-
mental, em paralelo com o esvaziamento do papel das agéncias re-
guladoras, existe um desestimulo a0s investimentos privados e uma

diminuigdo da concorréncia nos setores de petroleo, gis ¢ eletrici-
dade.

Hsse aumento da participagio de empresas governamentais em
novos projetos pode levar 4 pratica de tarifas nio alinhadas com o
mercado, com aspectos positivos sob a 6tica do consumidor no curto
prazo, mas comprometendo o financiamento de novos empreendi-

mentos.

A crescente demanda de gas natural nio estd sendo acompanhada
de crescimento correspondente da oferta e as recentes tensdes in-
ternacionais nao sinalizam uma ampliacio vultosa da oferta atra-

vés de suprimento externo, fazendo uso de gasodutos.

E, o abastecimento seguro de energia elétrica pode ficar compro-
metido por questdes relacionadas ao processo de licenciamento

ambiental, 2 nao disponibilidade de gas natural para suprir as usi-
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nas térmicas previstas e a falta de motivacdo de investidores priva-
dos em um ambiente de negdcios no qual o concorrente estatal se

remunera 2 valores abaixo dos esperados por investidores em geral.
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Figuras

FIGURA 1 - POTENCIAL HiDRELéT?SCO BRASILEIRO X AREAS DE
PROTECAO AMBIENTAL NA AMAZONIA

Fonte: Ministério do Meio Ambiente
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FIGURA 2 - EVOLUGCAO DAS PLANTAGOES DE CANA DE AGUCAR

..} _Amazonian Area
§ o — S

~ " Total area: 3,570,650 ha

2005 Production = 385 Million Tonnes Cane

Equivalent to 460 Million Ol Barrels/year

Equivalent to 1.29 Million of Oil Barrels/day

r 1

| 1/3 juice 608 107 Kcal I I 1/3 bagasse 598 10° Keal ‘ 1/3 breeds 512 10% Keal

Fonte: Centro de Tecnologia Copercucar, 2006 — Brazil
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