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Ruptura ou turbuléncia?
Reflexoes acerca da crise dos
subprimes sobre o sitema capitalista
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Resumo

A crise dos subprimes nos Estados Unidos provocou um
abalo que o sistema capitalista ndo enfrentava ha décadas,
Esse abalo sinaliza uma ruptura nos padrées de funcionamento
do sistema que exigira uma reconfiguracéo cuja extensao &
ainda dificil de estimar. O presente trabalho tem o objetivo de
produzir uma reflexdo sobre a recessdo que se anuncia sobre a
economia mundial, considerando a perspectiva de que o Estada
@ o capitalismo, de uma forma geral, vao passar a funcionar sob
um novo padrao, no qual os governos tendem a desempenhar
um papel mais ativo, contrariando a logica vigente nas ultimas
décadas.
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INTRODUGAO

Os fendmenos econdmicos gue foram se acumu-
lando ao longo dos seculos tém sido passiveis de in-
terpretacbes que se avolumam e, quando validadas
através da aplicacdo de métodos cientificos, adqui-
rem o status de teorias. Teorias em ciéncias sociais,
no entanto, ndo se conservam num patamar de pure-
za cientifica cristalizada, estando sujeitas aos valores
e as idiossincrasias de quem as elabora. A combina-
¢do da interpretagado cientifica com a subjetividade do
observador se traduz em discrepéncias entre as teo-
rias e os fendmenos econémicos. O passar do tempo
evidencia essas discrepancias que, adiante, sao rein-
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Abstract

The subprime crisis in the United States caused a blow
to the capitalist system it hasn't suffered for decades. This
indicates a quake rupture patterns of the system and will require
a reconfiguration whose extent Is still difficult to estimate. This
work aims to produce a reflection on the recession to take place
on tha werld economy, considering the view that the state and
capitalism, in general, they will be working under a new pattern
in which governments tend to play a more active role, contrary to
the prevailing logic in the last decades.
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terpretadas e, novamente, validadas. Até que, inexo-
ravelmente, a teoria exige nova reinterpretag&o.

Alinfinita labuta para que a teoria aproxime-se ao
maximo da realidade e, portanto, assegure o status
de ciéncia perde forgas & medida que as concep-
¢Oes ideoldgicas e as visdes de mundo interferem
nas observacgoes do pesquisador. A ideologia e os
diferentes angulos de observagdo politizaram as
formulagdes tedricas, dando origem a um conjunto
de escolas de pensamento econdmico que, ao lon-
go dos ultimos trés seculos, se digladiaram na bus-
ca de uma "Verdade” que se molda a perspectiva
do observador. Rico em diversidade, esse conflito
ofereceu visoes distintas e interpretactes dispares,
mas ao longo dos anos, contribuiu para o cerne do
que se entende hoje como ciéncia econémica.
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Quando a sabedoria econdmica predominante
ou convencional & incapaz de explicar a realidade,
surgem as rupturas que, na verdade, s@o as rein-
terpretagbes aludidas acima. Assim, a historia da
ciéncia econdmica — que, em linhas gerais, se con-
funde com a propria historia
do Capitalismo, visto que a

A recente crise econdmica nos

outros papéis, se a expresso ainda € cabivel na
“Era Digital”. O outro elemento & a necessidade im-
posta de uma reinterpretac@o da realidade: afinal, o
chamado neoliberalismo chegou a plena saturagéo?
A partir daqui o Estado devera desem penhar um pa-
pel regulador mais ativo? Mas
como, de que maneira e quais

sistematizagdo da primeira Estados Unidos, que rapidamente sdo os limites dessa agao?

coexistiu com a consolidagéo  se espalhou pelo planeta, constitui

O objetivo deste artigo e

das bases do Ultimo —corres-  um desses momentos. Nele estao produzir uma reflexao sobre
ponde ao incessante esforgo  presentes duas das caracteristicas © tema, obviamente limitada

de reproduzir a realidade com
a maxima verossimilhanca,
embora essa permaneca

ideologicas, politicas e até
mesmo as veleidades de
seus intérpretes. Mas, im-
precisa ou nado, o fato & que
a correlagdo entre os fatos
e a interpretacdo econdmica
descreve uma trajetoria erratica que exige eventu-
ais corregdes de rumo. Essas corregdes de rumo,
todavia, tém motivagdo invariavelmente exogena,
ou seja, sdo provocadas por novos contextos da
realidade que surpreendem a sabedoria conven-
cional e, quase sempre, provocam turbuléncias e,
nao raramente, grandes adversidades que afetam
a vida dos agentes econdmicos.

A recente crise econdmica nos Estados Unidos,
que rapidamente se espalhou pelo planeta, cons-
titui umn desses momentos. Nele estdo presentes
duas das caracteristicas mais marcantes das gran-
des rupturas na economia: a crise em si — com
faléncias, demissdes, incertezas e medidas gover-
namentais extraordindrias — e a necessidade de
uma reinterpretacdo da realidade & luz dos novos
elementos que o fendmeno traz a tona.

No caso da crise em curso, um desses elemen-

tos & a necessidade de se desenvolver mecanis-
mos de controle sobre a especulagéo financeira e
a expansdo crediticia descontrolada. Embora nao
tao incomum, a situagdo ganhou gravidade gragas
3 evolugdo tecnolégica, que facilita e acelera as
operagdes financeiras, e a liberdade, que permitiu
aos mercados o desenvolvimento de incontaveis
instrumentos de especulagao através de titulos e
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mais marcantes das grandes
rupturas na economia: a
crise em si — com faléncias,
sujeita as inconsisténcias  demissoes, incertezas e medidas
governamentais extraordinarias
— e a necessidade de uma
reinterpretacao da realidade a
luz dos novos elementos que o
fenémeno traz a tona

pelos elementos apontados
acima: a precocidade de se
interpretar a crise em toda a
sua magnitude e a impossibi-
lidade de se visualizar, ainda,
qual o papel institucional re-
servado aos Estados no fu-
turo. Além dessa introdugao,
o presente artigo € compos-
to pela segdo seguinte, gue
retrata a trajetéria erratica da evolugao capitalista
e — sobretudo — de sua interpretagao, abrangendo
as concepgbes tedricas gue se esgotaram com a
Grande Depressao de 1929. Adiante, aborda-se 0
periodo histérico compreendido entre o pos-1929
e a recente crise, em que duas visdes opostas e —
a0 mesmo tempo — complementares do capitalismo
disputam a hegemonia do pensamento econdmico:
o arcabougo keynesiano e as ideias neoclassicas
recauchutadas e batizadas pelos seus adversarios,
pejorativamente, como “necliberalismo’. Com base
nessa releitura, parte-se para as reflexdes para, por
fim, arrematar-se com algumas consideragdes.

EVOLUGAO DO PENSAMENTO ECONOMICO

As bases da moderna Ciéncia Econdmica fo-

“ram lancadas, efetivamente; petofildsofo-escocés

Adam Smith. Ele o fez partindo das contribui¢es
de pensadores que o antecederam, mas, simulta-
neamente, produzindo uma interpretagao original
da atividade econdmica no seu tempo. A origem
das primeiras especulagbes sobre a economia, po-
rém, remontam a Aristoteles na Grécia Antiga e, as-
sim como inimeras outras areas de conhecimento,
hibernou durante a Idade Média ou “Idade das Tre-
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vas”, quando a Igreja Catdlica praticamente exercia
o monopdlio do conhecimento, subordinando toda
forma de especulagao filosofica a légica do pecado.
Assim, somente com a decomposigdo do sistema
feudal e a lenta, mas inexoravel, consolidacao capi-
talista & que se retomaram as especulagies sobre
as atividades econdmicas.

Duas correntes de pensamento adguiriram sta-
tus de escolas econdmicas até Smith na historiogra-
fia: o mercantilismo e a fisiocracia (HEILERONER,
1997). Ambas as concepgdes tém respaldo na re-
alidade historica do momento: no mercantilismo,
supunha-se gue o entesouramento era a base de
toda a riqueza e os reinos que mais acumulassem
metais preciosos — ouro e prata — mais poderosos
seriam. Essas idéias surgiram a rebogque da expan-
sao maritima europeia, da descoberta de incalcu-
laveis tesouros no novo continente e dos grandes
déficits que os monarcas acumulavam, particular-
mente na Peninsula Ibérica. J& a fisiocracia situava
a rigueza no setor primario, considerando as de-
mais atividades estéreis e, portanto, incapazes de
gerar riqueza. Eram as ideias da Franca agricola do
principio do século XVIIl, sistematizadas no Table-
au Economique de Frangois Quesnay (QUESNAY,
1997).

Um dos pontos de partida de Smith foi a nogao
de que o trabalho — e ndo apenas o trabalho agrico-
la— & que era a origem da rigueza. Combinando-a &
nogdo da importancia da atividade comercial para a
circulagdo dessa riqueza, Adam Smith encontrou o
ponto de partida da Economia Classica como matriz
cientifica e do Liberalismo Econdmico como plata-
forma politica. Visionario, combatia os freios que as
instituicdes e os valores feudais, ainda em decom-
posicdo, opunham & consolidagéo do capitalismo e
ao pleno desenvolvimento das forgas produtivas.
Nele, o esforgo consistia em apontar o atraso im-
posto-pelas-limitagdes ao livre funcionamento dos
mercados e, por consequéncia, ao crescimento
econdmico (SMITH, 1997).

Essas ideias retratavam o momento historico
que a Inglaterra vivia, em que o desenvolvimento
tecnologico ampliava a produgdo, exigindo merca-
dos cada vez mais amplos para a realizacéo do lu-
cro, ja que a extraordinéria produgao manufatureira
nao poderia ser absorvida pelo mercado interno.
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Dai as pressfes pela abolicdoe de barreiras alfan-
degarias e a defesa intransigente do exercicio da
ampla liberdade comercial. Esse discurso, todavia,
encobria a realidade de uma competicéo selvagem
na qual os ingleses sairam com inegavel vantagem.
Ja o combate que Smith travava contra o Estado —
e gue o algou a condicdo de profeta até os dias atu-
ais — tinha o contexto especifico das corporacdes
remanescentes do feudalismo e das monarguias
que regiam as nac¢des em formagao, com profunda
interferéncia em toda a sociedade, inclusive sobre
a atividade econdmica.

Assim, percebe-se que a interpretacdo smithia-
na da realidade provocou uma ruptura com a forma
como se compreendia os fendmenos econdmicos
até entdo. Os postulados do livre mercado e do
trabalho como fonte de rigueza — mais tarde obje-
tos de aprimoramento — se firmaram e inspiraram
praticamente todas as interpretagtes econdmicas
posteriores.

Embora a rigor ndo apresentasse uma contribui-
¢do com a dimens&o de uma ruptura como o pen-
samento de Smith, Ricardo incorporou a reparticao
do produto social entre proprietarios e trabalhado-
res, indicando a acumulagao capitalista como uma
necessidade imperiosa para a sustentabilidade do
sistema (RICARDO, 1997). Também da Gra-Breta-
nha, Ricardo teve como referéncias a obra de Adam
Smith, que lancara luzes sobre o cenario econdmico
e a realidade social que o cercava, onde o capita-
lismo se consclidara e ia aos poucos estabelecen-
do seus proprios valores. Superadas, portanto, as
turbuléncias da transicdo de duas formas distintas
de organizacdo da producao, podiam se visualizar
com maior clareza o conflito enfre as classes an-
tagdnicas gue o capitalismo legava: trabalhadores,
empresarios capitalistas e proprietérios de terras.
Esse conflito e a necessidade da distribuicao de ri-
quezas de forma que o sistema de acumulacdo ndo
fosse ameacgado constituiram as principais preocu-
pacdes de Ricardo (RICARDO, 1997).

A época, inicio do século XIX, Ricardo trava-
va debates com o Reverendo Rodbertus Malthus,
cujas idéias misturavam ciéncia e religido, o que
o notabilizou mais como profeta do apocalipse da
explosdo populacional, embora Malthus inegavel-
mente tenha colaborado para a discussao sobre a
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reparticdo do produto social (MALTHUS, 1997). A
énfase nos aspectos distributivos do capitalismo —
como a clara preocupag¢do de que O acesso cres-
cente das classes trabalhadoras ao produto social
constituia um risco para a perpetuacdo do sistema
que dependia da continuidade do processo de acu-
mulagdo — era compreensivel: o capitalismo ainda
se consolidava na Europa e a propria dinamica de
funcionamento ndo se mostrava com a clareza que
as preocupacdes suscitavam.

Ricardo e Malthus, entdo, desempenharam o pa-
pel de sinalizar para um importante aspecto da ex-
pansdo capitalista. Sé que o proprio funcionamento
da engrenagem, posteriormente, mostrou que os
temores eram exagerados, ja que a distribuigdo da
rigueza era mais autorregulavel pelo capital do que
supunham os dois autores. Ha, contudo, o mérito
de que contribuiram para a compreensao do fun-
cionamento do sistema visualizando o antagonismo
entre as classes que o compunham e o fendme-
no da distribuicdo do produto social, embora essa
compreensdo fosse estatica e ndo percebesse os
movimentos endoégenos do capital.

Dessa forma, na epopeia da construgdc da ci-
éncia econdmica, Smith, Ricardo e Malthus de-
dicaram-se & andlise econdmica sob a dtica dos
detentores do capital: as interpretagdes eram volta-
das para o crescimento capitalista, sem maior com-
promisso com a reparticdo equanime da riqueza ou
se a dindmica de funcionamento do sistema pendia
para gualguer das categorias de agentes econdmi-
cos em interacao.

O contraponto a essa forma entao hegemdnica
de interpretacg&o surgiu a partir de meados do sécu-
lo XIX, com Karl Marx. Escritor prolifico e pensador
profundo, Marx produziu a mais original interpreta-
¢do da dindmica enddgena do capitalismo, descre-
vendo os mecanismos de acumulagdo e — o que era

reduzindo a taxa de lucro. Para compensar essa
reducdo, era necessario ampliar a produgéo e em-
pregar maquinas cada vez mais modernas, redu-
zindo o numero de trabalhadores empregados. Em
outras palavras, para sobreviver, o capitalismo exi-
giria um mercado infinitamente elastico, o que nao
& possivel. Esse era o diagnostico do Marx econo-
mista acerca da natureza do capitalismo.

A delimitagdo entre o Marx economista e o Marx
politico, todavia, sempre foi muito ténue. A decre-
tagdo da derrocada capitalista através de insur-
reigdes dos trabalhadores mundo afora jamais se
concretizou nos paises mais desenvolvidos. A sen-
tenca refletia muito mais o momento politico vivido
pela Europa — com insurreigdes, revolugdes e con-
tra-revolugdes — que propriamente o desgaste do
mecanismo capitalista, entdo em franco amadureci-
mento (MARX, 1985). A consolidac@o dos Estados
Nacionais em meados do século XIX e o estabe-
lecimento de regimes democraticos com eleigbes
rotineiras na Europa Ocidental a partir da segunda
metade do século XX, aos poucos, tornaram obso-
leto o diagndstico politico e o método de tomada do
poder previsto pelo pensador alemao. Todavia, as
crises rotineiras que comegaram a assolar as so-
ciedades europeias mantinham a descrigdo marxis-
ta do funcionamento capitalista como um fantasma
que permanecia assombrando a Europa.

Controversas, as ideias de Marx retomam os con-
ceitos langados por Adam Smith e por Ricardo, no
ambito econdmico, e se associam as formulactes
dos grupos socialistas que proliferavam pela Euro-
pa. Acontece, porém, que essa combinagao entre
teorias econdmicas e reivindicacgbes politicas resul-
tou numa contribuicdo das mais originais, gerando
apaixonados debates que transitaram pelas mais
distintas areas de conhecimento. Pela profundida-
de e originalidade de suas ideias, Marx figura entre

‘mals audacioso = prognosticando-a derrocada-do—es-cénenes-de-pensamente-econdomico, emboraem

sistema capitalista em funcgéo da tendéncia decres-
cente da taxa de lucro. Em suma, o que o capitalis-
mo ganhava em amplitude, perdia em profundidade
(MARX, 1988). As causas do fracasso, paradoxal-
mente, tinham raizes nas causas do sucesso: O
processo de producaoc capitalista, com a crescente
mecanizagdo, reduzia a mais-valia apropriada pelo
capitalista (o trabalho nao-pago ao trabalhador),
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antagonismo aos apostolos do capitalismo.

Até Keynes, ninguém provocou ruptura tao signi-
ficativa na forma de interpretar a ciéncia econdmica.
E, entre Mamnx e Keynes, o capitalismo ndo sofrera
qualquer abalo mais sério entre as insurreigbes das
massas trabalhadoras de meados da década de
1840 e a Grande Depressdo de 1929. A excecio
se deu na Russia semifeudal que, em 1817, opiou
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pelo comunismo através de uma insurreigdo arma-
da. Keynes, contudo, ndo prognosticava a derro-
cada capitalista ou a desejava: na verdade, suas
formulagdes tedricas tinham o propésito de corrigir
os rumos do sistema sob uma nova realidade, a
realidade das crises de su-
perprodugdo. Alias, bastante
a vontade no capitalismo,
Keynes era um lorde inglés
de origem abastada e que,
em meio as turbuléncias dos
anos 1930, formulou o princi-
pio da demanda efetiva.

Menos controverso gque
Marx, Keynes observava que
ao Estado cumpria intervir
nas atividadés em gque ndo
houvesse interferéncia ou participagao da iniciati-
va privada. Mas isso apenas com a finalidade de
garantir o consumo que, conforme postulara, era o
que assegurava o crescimento econdmico e afas-
tava o risco de crises como a que abalara o mundo
em 1929. Ei-lo:

O Estado devera exercer uma fungdo orienta-
dora sobre a propensao a consumir, em parte
através do seu sistema de tributagio, em par-
te por meio da fixag3o da taxa de juros e, em
parte, talvez, recorrendo a outras medidas.
(KEYNES, 1985, p. 256).

Nos momentos em que a economia se apro-
ximasse da situagdo de pleno emprego, cabia ao
Estado retirar-se da atividade econdmica. Revolu-
ciondrio na conjuntura da época, Keynes mostra-
va-se conservador no longo prazo e assumia oS
postulados classicos nos momentos de calmaria:

Entretanto, se os nossos controles centrais
lograrem estabelecer um volume de produ-
Gao agregado correspondente ¢ mais apro-
ximadamente possivel do pleno emprego, a
teoria classica retomara, dai em diante, a sua
devida posigao. (KEYNES, 1985, p. 256).

A possibilidade da socializagdo acelerada dos
meios de produgdo, tal como acontecera na Unido
Soviética, duas décadas antes, era rechagada por
Keynes. Para ele, partindo do pressuposto de que a
engrenagem econdmica funcionava perfeitamente,
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Até Keynes, ninguém provocou
ruptura tao significativa na
forma de interpretar a ciéncia
econdmica. E, entre Marx e
Keynes, o capitalismo nao
sofrera qualquer abalo mais
sério entre as insurreigdes das
massas trabalhadoras de meados de socializagio podem ser introdu-
da década de 1840 e a Grande
Depressido de 1929

nao havia razbes para uma participagdo mais pro-
funda do Estado na economia.

N&o se v& nenhuma razao evidente que jus-
tifique um Socialismo de Estado abrangendo
a maior parte da vida econdmica da nagao.
N&o & a propriedade dos meios de
produgdo que convém ao Estado
assumir. Se o Estado for capaz de
determinar o montante agregado
de recursos destinados a aumen-
tar esses meios e a taxa basica de
remuneracao aos seus detentores,
tera realizado o que lhe compeis.
Ademais, as medidas necessarias

zidas gradualmente sem afetar as
tfradigbes generalizadas da socie-
dade. (KEYNES, 1985, p. 2586).

A experiéncia da Grande Depressdo e a ne-
cessidade de controle estatal sobre as atividades
econdmicas durante a prolongada guerra que se
seguiu, além dos esforgos de reconstrugéo da Eu-
ropa devastada pelo conflito, consolidaram uma
cultura de participagdo mais efetiva do Estado na
economia, inclusive com avangos em relacdo aos
direitos dos trabalhadores. As reduzidas taxas de
desemprego e o elevado crescimento econdmico
que se seguiram e se prolongaram por quase 30
anos estimularam a perpetuagdo desse modelo,
imortalizado como o Welfare Stafe. Parecia, entdo,
gue o problema econdmico fora resolvido, pelo me-
nos no ambito dos paises desenvolvidos.

As vozes neoclassicas calaram-se diante do
éxito alcancado pelas politicas que, de certa for-
ma, derivaram da matriz tedrica keynesiana, tor-
nando perpétua uma politica recomendada para
0s momentos de crise econdmica e que se fortale-
ceu gracas a conjuntura da Segunda Guerra Mun-
dial e do pds-Guerra. A formula magica, todavia,
fracassou no inicio dos anos 1970 e o pensamen-
to de matriz classica recuperou o terreno perdi-
do, gquatro décadas depois. Conforme se vera na
sec¢do seguinte, o liberalismo (ou neoliberalismo)
manteve-se vivo gragas a um grupo restrito que
retornou félego com a crise da década de 1970
e com a ascensao de governantes conservadores
nos paises desenvolvidos.
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ORIGEM E EVOLUCAO DO NEOLIBERALISMO

A controversa expressdo neoliberalismo é as-
sociada a retomada das ideias liberais, depois da
Grande Depressao de 1929 e da Segunda Guerra
Mundial (1939-1945), que exigiu dos paises envol-
vidos no conflito forte interveng@o governamental,
em fungéo dos ja citados esforgos de guerra. Data
dessa época, todavia, o langamento do livro Ca-
minhos da Serviddo (1944), de Friedrich Hayek. A
obra & uma exaltagéo a liberdade de mercado e um
libelo contra a social-democracia, apontada como
uma forma de sujei¢do ao Estado, assim como o
nazismo. Trés anos depois, j& quando o Welfare
State derivava do esforgo de reconstrugdo provo-
cado pela guerra, Hayek e um grupo que compar-
tilhava de sua orientagéo ideolégica reuniam-se
na Suica, onde foi organizada uma sociedade cujo
“propésito era combater o keynesianismo e o soli-
darismo reinantes e preparar as bases de um outro
tipo de capitalismo, duro e livre de regras para o
futuro” (ANDERSON, 1995).

Acusados de incapacidade de combater as cau-
sas da Grande Depress&o de 1929, os liberais (ou
neoliberais), tempos depois, produziram uma in-
terpretagdo para o episddio: o que houve, na re-
alidade, foi uma profunda apatia das autoridades
monetarias, incapazes de assegurar a liquidez num
momento em que moeda e crédito tornaram-se es-
cassos. Como essa omiss3o se prolongou, os efei-
tos foram mais duradouros e profundos, conforme
interpretou Friedman (1985), ja durante os anos
1960. Assim, a Crise de 1929 nao passou, em sua
origem, de um conjunto de decisdes equivocadas
das autoridades monetérias norte-americanas, que
nao souberam emitir no prazo adequado o volume
de moeda necessario para conter a crise.

A partir da década de 1970, o neoliberalismo en-

que atingiu os paises desenvolvidos, que combinava
inflagdo ascendente com estagnacdo econdmica,
a chamada estagflacdo. A ascensdo de governos
conservadores de Margareth Tatcher, em 1979, na
Inglaterra, e de Ronald Reagan, em 1981, nos Es-
tados Unidos, representaram o retorno da visao li-
beral a gestao do Estado (POMPONET, 2002, p.23).
Em 1982, Khol derrotou o social-liberalismo alemao
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e chegou ao poder. Em 1983, a Dinamarca, Estado
modelo do bem-estar escandinavo, passou ao con-
trole de uma coalizao de direita, o governo de Schiu-
ter. Em seguida, quase todos os paises do norte da
Europa ocidental, com excegao da Suécia e da Aus-
tria, também~guinaram & direita (ANDERSON, 1 985).
Temas como privatizagdes, desregulamentagao do
mercado de trabalho, reforma fiscal e estabilidade
monetaria voltaram a ordem do dia e coincidiram
com a retomada do crescimento econdmico e com a
reducdo das taxas de inflagdo nesses paises.
Alguns sustos ocorreram no caminho, como
uma crise na Bolsa de Valores de Nova lorque
-em outubro de 1987, as turbuléncias que afeta-
ram as economias asiaticas em meados dos anos
1990 e, por fim, o estouro da bolha especulativa
da Nasdaqg, em 2000, e o proprio 11 de Setembro
de 2001, que produziu desaceleragdo econdmica
nos trimestres seguintes e retragdo no comércio
internacional. Mas, mesmo com essas pequenas
fissuras, o sdlido castelo liberal parecia inabalavel
e, mais que isso, fadado a uma vigéncia perpétua,
apenas sujeito a eventuais corregdes de rumo. No
ambito ideol6gico, no entanto, o sucesso parecia
ainda mais inquestionavel: os respeitados e bem-
sucedidos executivos do mercado financeiro, as si-
sudas autoridades monetarias, os experimentados
consultores e os reporteres especializados, quase
em unissono, exaltavam as virtudes do sistema
de mercado e a necessidade de reformas, que o
Brasil, por exemplo, teimava em nao cumprir inte-
gralmente. Sufocadas, as vozes discordantes con-
duziam o rotulo de “retrogradas”, exprimindo-se em
publicactes alternativas e em debates nos meios
académicos. O Capitalismo Liberal parecia cumprir
a profecia do "Fim da Historia” (FUKUYAMA, 2007),
pelo menos na dimens&o ideoldgica.
Todavia, sobreveio a crise dos subprimes: as in-

———controu terreno fértil para sua proliferacao: a crise certezas comecaram
-em-2007-estenderam-se por

2008 e tornaram-se fato consumado com as falén-
cias bancérias a partir do sequndo semestre. Nos
angustiosos dias de outubro, quando o mundo cons-
tatava atraves do noticiarioc que a crise econdmica
originada nos Estados Unidos era mais profunda do
que a principio se pensava, a presidente argentina,
Cristina Kirchner, sintetizou o pensamento de muitos
durante a Cumbre lbero-Americana em El Salvador:
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Hay que llamar las cosas por su nombre: es-
tamos ante el fracaso de um modelo gue se
instals a fines de los "80 y domind el esce-
nario internacional, el modelo neoliberal, mas
conocido como Consenso de Washington.
(CRISTINA ..., 2008, p. 2).

Precipitada ou n3o, a afir-
macdo parte da constatagao
de que o modelo de acumu-
lacdo capitalista formatado a
partir de meados da decada
de 1970 sofreu uma ruptura
que exige reparos. A propria
Kirchner conclamou os presi-
dentes ibero-americanos ao
reconhecimento do fracasso do neoliberalismo e a
“liderar generacion de instrumentos gue no trans-
fieran a los vulnerables las crisis” (CRISTINA...,
2008, p 2). Para ela, os paises integrantes do G-20,
composto por nagdes em desenvolvimento, devem
liderar o processo.

Atrajetoria neoliberal nos paises em desenvolvi-
mento, particularmente na América Latina, foi bem
mais turbulenta do que na Europa e nos Estados
Unidos. A razao principal € que prometia o paraiso
liberal depois do purgatério das reformas: privati-
zagdes, estabilidade monetaria com ajustes ortodo-
x0s e recessivos, aboligdo de barreiras comerciais,
reducdo dos direitos trabalhistas e previdenciarios
e politicas sociais focalizadas estritamente nas po-

pulagbes mais pobres. Aplicado em variados graus
pelos diversos paises, esse receituario fracassou:
n3o se alcangou o paraiso porque o crescimento e
a redugao das desigualdades nao foram vistosos €
porque houve paises que atravessaram um verda-
deiro caos social, como a propria Argentina.

E assim, lentamente, a partir de meados do
século XX, governantes mais a esquerda foram
chegando ao poder no continente através das ur-
nas. numa salutar rotina democratica: Hugo Cha-
vez na Venezuela, Nestor Kirchner na Argentina,
Lula no Brasil, Evo Morales na Bolivia, Ricardo
Correa no Equador. Era o prendncio politico que
o sistema econémico ndo atendia aos anseios da
sociedade, o que a crise dos subprimes veio ape-
nas referendar.
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A trajetoria neoliberal nos
paises em desenvolvimento,
particularmente na América Latina, g.op valoriz acso permitiu 0
foi bem mais turbulenta dr.:: quena  _goonciomento dos imoveis
Europa e nos Estados Unidos. A

razao principal é que prometia o
paraiso liberal depois do purgatorio que aplicaram em consumo.
das reformas

0S DESAFIOS FUTUROS

A crise dos subprimes, a rigor, repete experién-
cias desastrosas que datam de séculos e ndo cons-
tituem novidade em esséncia. Tudo comegou com
a baixa nos juros e a oferta de crédito, nos Estados
Unidos, na primeira metade da
atual década, que resultaram
na valorizagdo dos imoveis.

pelos bancos, assegurando
um crédito extra as familias

A partir dai, os bancos emiti-
ram titulos lastreados nessas
hipotecas para captar recursos & 0s investidores que
o adquiriram também o fizeram, ampliando a rede
em tormo desses titulos (ENTENDA..., 2008). A fes-
ta chegou ao fim, porém, com a elevacdo das taxas
de juros norte-americanas para conter a inflagéo,
em 2007, o que reduziu o valor dos imaveis, elevou
as prestagdes e, por consequéncia, a inadimpléncia
(ENTENDA..., 2008). O perfil da clientela colabarou
para a bancarrota, j& que muitos eram pobres, per-
maneciam sob o risco do desemprego e, além disso,
apresentavam historico de inadimpliéncia anterior.

Como houve ampla disseminagao de titulos las-

treados nas hipotecas, os bancos foram atingidos
duplamente: pela inadimpléncia das familias im-
possibilitadas de pagar suas dividas e pela queda
no valor dos titulos, que cairam drasticamente e
levaram até entdo solidas instituigdes financeiras a
beira da faléncia, como a Fannie Mae e a Freddie
Mac, isso ja em meados de 2008. Como parte do
pacote de ajuda, o Departamento de Tesouro anun-
ciou a disponibilidade de até US$ 200 bilhoes.

No rastro da crise americana, porém, outras
instituigdes ndo tiveram a mesma sorte: 0 Lehman
Brothers faliu e a American Home Mortgage pediu
concordata, esta tltima ainda em 2007. Ja o Merrill
Linch foi incorporado ao Bank of América (ENTEN-
DA..., 2008). O intervalo entre a crise nos Estados
Unidos e seus reflexos na Europa foi quase instanta-
neo: como muitas instituigdes financeiras europeias
investiram nos titulos lastreados nos créditos hipote-
carios dos EUA, houve a disseminacéo de uma onda
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de pessimismo, que derrubou as cotagdes das bol-
sas e deixou em dificuldades instituicges financeiras
que apostaram nos subprimes norteamericanos.

No desenrolar da crise, o délar reagiu & queda
continua que vinha sofrendo em relagéo as principais
moedas do mundo e houve
uma redugao no ritmo do co-
meércio mundial, ja que a crise
afeta os paises mais dindmi-
cos economicamente. Sem

O volume de recursos
aplicados para debelar a crise,
no entanto, pode ndo surtir
integralmente o efeito desejado,

expansao alavancam os lucros, nos momentos de

crise aprofundam o panico e o caos, pulverizando

sdlidos patrimdnios, como & o caso de respeitaveis
instituicdes financeiras.

O fendmeno tem se destacado pelas grandes ci-

. fras envolvidas: os anlncios

de pacotes de ajuda se su-

cedem e um dos mais arroja-

dos deles foi apresentado nos

Estados Unidos, ainda sob a

vinculagdo com a especula-  ja que os impactos rapidamente  gestdo de George Bush, com

¢do financeira dos subprimes,

transpuseram os mercados

valor estimado em US$ 700

os paises em desenvolvimen-  financeiros, atingindo a economia  bilhdes (ENTENDA..., 2008).

to foram mais afetados pela
redugdo no ritmo do comeércio
internacional, exportando me-
nos e reduzindo suas expec-
tativas de crescimento a partir do terceiro trimestre
de 2008, quando a crise se tornou mais aguda.

A engenharia que envolve a crise em si,a propo-
sito, ndo chega a constituir novidade no capitalismo
e tem suas origens remotas na aventura do escocés
John Law, que criou e levou a faléncia um banco es-
tatal na Paris do século XVIII, exercitando, pioneira-
mente, a emissao desenfreada de titulos. O préprio
Karl Marx, nos livros |l e Ill d'O Capital, ja descrevia
efeitos semelhantes sobre a atividade econémica
quando o fluxo de crédito sofria interrupgbes brus-
cas, embora com efeitos muito mais localizados,
dado que o sistema capitalista estava distante de
atingir o grau de articulagdo e interdependéncia
dos dias atuais. E o crack de 1929, a rigor, também
apresenta semelhancas com o fendmeno atual.

O desenvolvimento das forgas produtivas, po-
rem, enseja transformagfes que terminam pro-
vocando rupturas nos padrées convencionais de
funcionamento do sistema. A crise atual, por sua
magnitude, ja é considerada a mais grave desde a

real e provocando a previsao
de recessdo nas principais
economias do mundo para 2009

Os recursos serdo aplicados
pela Secretaria do Tesouro
para a aquisicdo de “titulos
podres”, cujo valor se diluiu
com a crise. Outros US$ 150 bilhdes estio previstos
em cortes de impostos e beneficios para a classe
média, com o claro propésito de estimular o con-
sumo e evitar o desaquecimento da demanda. Na
Europa, os pacotes anunciados também envolvem
cifras elevadas: US$ 2 trilhdes, sendo que as maio-
res inje¢oes de recursos acontecem na Inglaterra
(US$ 807 bilhdes), na Alemanha (US$ 644 bilhdes),
na Francga (US$ 360 bilhdes) e na Suécia (US$ 203
bilhges) (GOVERNOS..., 2008).

No Brasil, embora reiteradamente o presidente
da Republica tenha afirmado que o pais ndo sera
afetado pela crise econdmica que, no maximo, serd
uma “marola” (GALHARDO, 2008}, o fato & que
também foram tomadas medidas desde os primei-
ros dias do aprofundamento da crise, principalmen-
te para conter a disparada na cotagdo do délar, que
forcou o Banco Central a vender a moeda ameri-
cana para frear a valorizag@o e reduzir as oscila-
coes. Outras medidas adotadas foram a reducéo
dos depositos compulsorios para elevar a liquidez

Grande-Depressao-de-1929.-Ha, contudo,-dois-no-——na-economia-e-a-redugio de impostos, como o IOF

vos elementos, ausentes anteriormente e que, por
si mesmos, exigem maior atengdo: a proliferagdo
de incontaveis titulos de natureza especulativa, cujo
valor se atrela aos subprimes — ampliando os efeitos
da crise e tornando mais oneroso para o contribuin-
te evitar a derrocada do sistemafinanceiro — e a pro-
pria velocidade dos fluxos de valores e informagdes
na chamada era digital, que, se nos momentos de
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e o IPI (VEJA..., 2009).

O volume de recursos aplicados para debelar
a crise, no entanto, pode ndo surtir integralmente
o efeito desejado, ja que os impactos rapidamente
transpuseram os mercados financeiros, atingindo
a economia real e provocando a previsdo de re-
cessao nas principais economias do mundo para
2008. Consciente da magnitude da crise, o Fundo
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Monetario Internacional (FMI) reconhece que € ne-
cessaria “coordenagdo” entre as agbes dos paises
europeus e até mesmo entre paises dos diversos
continentes. “Uma acao agil e coordenada entre os
paises é necessaria para enfrentar a crise financei-
ra’, afirmou o diretor-gerente do FMI, Dominique
Strauss-Kahn (GOVERNOS..., 2008).

Os recursos mobilizados e o apelo energico
pela cooperagéo internacional para debelar a crise
mostram as duas faces do fendmeno: de um lado,
a financeirizagdo da economia, gue se descolou do
ambito da produgdo real e mergulhou no frenesi da
geragéo de fortunas que se amontoam e desapare-
cem ao sabor da especulagao financeira. Esse lado
foi fortalecido pelo afrouxamento dos controles so-
bre o mercado financeiro, que na década passada
consolidou o mito da autorregulagdo. O outro lado
do fendmeno é a velocidade com que as fortunas se
fazem e se desfazem. O desenvolvimento tecnologi-
co e a chamada “Era Digital” mergulharam o mundo
das finangas numa espiral em que, praticamente,
nao existe intervalo entre o inicio e o fim das ope-
racbes, ja que o mercado financeiro atua conectado
em todo o planeta.

A combinagdo explosiva dos dois fenomenos —
auséncia de regulacéo sobre a atividade financeira
e a velocidade das transagdes e do processo de
propagagdo das informagdes — combinada a ine-
rente natureza especulativa da atividade capitalista
— provocando o boom dos subprimes —, acarretou a
crise que assombra o mundo e que retirou das som-
bras o Estado e sua capacidade de intervir sobre
a economia nos momentos de panico e retragao.
Contudo, como é previsivel, até mesmo a forma do
Estado agir ganhou novas nuangas, que ainda nao
estao perfeitamente claras e que dependem dos
desdobramentos da crise e também dos resultados
alcangados pelos governos.

Um fato ja constatado & que, isolados, os paises
sd0 incapazes de debelar a crise econdmica. Por
essa razao é que o diretor-gerente do FMI apelou
para ac0es “coordenadas e ageis” dos paises mais
afetados pelo fendmeno, como os Estados Unidos
e a Unido Europeia (GOVERNOS..., 2008). A flui-
dez dos titulos através dos mercados financeiros e
a engenharia especulativa que entrelaca diversos
papéis tornam as proprias instituicdes responsaveis
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pelas emissdes e aquisigbes suscetiveis da bancar-
rota, quando os valores despencam. A crise mostra
isso e mostra também a elevada interdependéncia
estabelecida entre os agentes financeiros, gracas a
complexa composig&o dos titulos.

Esse cenario mostra os desafios postos aos Es-
tados Nacionais no esforgo de conter a recessao.
Afinal, antigos fenémenos permanecem presentes,
reproduzindo as classicas crises capitalistas —como
a escassez de crédito, as demissdes de trabalha-
dores, a faléncia de empresas ou 0s pacotes eco-
némicos de inspiragdo keynesiana — mas novos
elementos sao colocados, como a vertiginosa velo-
cidade de propagacao da crise sobre os mercados
financeiros, a magnitude dos valores envolvidos,
a forte interdependéncia entre os paises devido a
integracao financeira e a incapacidade dos paises,
sozinhos, serem capazes de reverterem a recessao.
Qutro grande né & que, rendidos pelo discurso da
necessidade de liberalizagdo dos fluxos de capital
com o objetivo de promover o desenvolvimento, os
paises renunciaram a capacidade de arbitrar sobre
a questdo e, hoje, a maioria ndo dispde de insiru-
mentos adequados para, ao menos, frear a onda
especulativa e atenuar os efeitos da crise.

E evidente que a crise estd sendo mais severa
nos paises onde os mercados de capitais sao mais
desenvolvidos e onde os subprimes norteamerica-
nos circularam. Esse quadro retrata a situacao dos
Estados Unidos, da Unido Europeia e do Japao, eixo
no qual se situam as economias mais desenvolvi-
das do mundo. Sao justamente esses paises que,
agora, buscam integrar suas politicas de combate
3 crise e de onde parte o reconhecimento — ainda
que inicialmente constrangido — de que o sistema
de mercado ndo dispde de mecanismos endogenos
de regulag@o como acreditam alguns, e que cabe
ao Estado um papel protagonista na tentativa de
reverter a recessao anunciada.

Os primeiros desafios sao evidentes. Um deles
— e que nao chega a constituir novidade, ja que ©
debate & antigo — refere-se & necessidade de regu-
lagao dos mercados financeiros, contendo as inicia-
tivas irresponsaveis ou meramente especulativas. A
crise mostra que a sacrossanta livre iniciativa deve
ser preservada até o limite em que nao provogue
sérios danos as sociedades e aos agentes econd-
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micos, pois milhdes perderam seus empregos ao
redor do mundo rnios tltimos meses. A defesa intran-
sigente do postulado da livre iniciativa, a propésito,
mostra-se uma distorgdo das ideias originais de
Adam Smith que, nos Gltimos anos, tem servido de
justificativa para toda forma
de especulagao irracional.

A concentragdo em torno
desses controles, todavia,
nao devera ser facil. Afinal,
quase sempre ha interesses
confiitantes entre os paises

O papel que o Estado vai
desempenhar - ou que ja esti
desempenhando -, longe de
representar uma acomodacao
do capital a légica do Estado, é
exatamente o inverso: o Estado

ou o Socialismo de Estado vigente até o inicio da
década de 1990 s&o absolutamente irresgataveis,
pela Iégica incapacidade de estruturas densamente
burocratizadas e, por consequéncia, morosas para
fazer frente aos desafios dos dias atuais.

Nos angustiosos e som-
brios dias que se arrastam no
inverno do Hemisfério Norte,
ha um espectro rondando
a Europa e os Estados Uni-
dos. Esse espectro, todavia,
nao € o do comunismo, con-

desenvolvidos e os demais, & quem desenvolve mecanismos  forme previu Karl Marx ha
0 que certamente levara a capazes de fazer frente a mais uma exatos 160 anos. O espectro
apresentagdo de uma série crise do capitalismo, considerada Que atormenta a Wall Street.
de propostas e, muito prova-  a mais severa em muitas décadas a City londrina e os demais

velmente, modelos distintos

deverdo ser adotados. Ha, inclusive, a possibili-
dade de que as discussées sobre esses controles
nao prosperem, por dois motivos: pelas pressdes
dos mercados financeiros, representados por cor-
poracGes cujos capitais Superam o PIB de muitos
paises, e, talvez, até pela acomodagdo natural do
pos-crise. O certo & que, nesse tema, as discus-
sbes tendem a ocorrer através dos blocos que tém
congregado 0s paises movidos por interesses co-
muns nos Ultimos anos. E o caso classico da Unigo
Europeia — que ja se movimenta articulando esfor-
€os entre seus membros — e entre os paises em
desenvolvimento cuja agenda semelhante originou
0 chamado G20, grupo que o Brasil integra.

As incertezas que pairam sobre um aspecto
pontual, mas absolutamente relevante — o controle
dos fluxos de capital e seus processos de mutagdo
na esfera financeira —, sao extensiveis a propria na-
tureza do Estado que se desenha a partir da crise
sobre sua forma de atuacao. Afinal, o Estado inerte
das décadas anteriores, que deveria recolher-se as
suas funcdes privativas e deixar o mercado regular

centros financeiros mundiais
€ o de uma nova reconfiguragdo no sistema capi-
talista e em seu modelo de acumulagdo. O papel
que o Estado vai desempenhar - ou que ja esta de-
sempenhando —, longe de representar uma acomo-
dacao do capital & légica do Estado, é exatamente
o inverso: o Estado é quem desenvolve mecanis-
mos capazes de fazer frente a mais uma crise do
capitalismo, considerada a mais severa em muitas
décadas.

Essa crise & produto de uma ruptura no sistema
que exige um novo padrio de interpretacéo de fun-
cionamento do capitalismo. Essa reinterpretacao,
por sua vez, vai movimentar as pecas no tabulei-
ro econdmico, acomodando-as ao padrao imposto
pela ruptura. A posicao de uma das pecas-chave
nesse tabuleiro — o Estado — vai depender muito das
mares sociais que a crise vaj provocar, das interore-
tagdes vindouras e da movimentacdo dos agenic:
politicos em torno do planeta nos proximos anos. O
certo &€ que a engrenagem capitalista vai comegar
a funcionar de forma diferente, como ocorreu em
1929 e em 1973, para ficar apenas nos exemplos

0 funcionamento da Ecgn,amia..ié_ﬂﬁnﬁabeness&—maisfeeemmﬁanﬂﬁﬁpmmfﬁ lorde Keynes,

inicio de século XX|. Alias, certamente ja nem exis-
te, pois o préprio Estado norte-americano cogita
a possibilidade de comprar parte das montadoras
de automoveis para evitar riscos de faléncia e, nos
demais paises, os governantes elaboram pacotes
de ajuda econdmica cujo vies intervencionista &
inegavel. E certo, porém, que o Estado empresario
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que adotava a visdo classica da economia no longo
prazo, ainda que nele estejamos todos mortos...

CONSIDERACOES FINAIS

Os subprimes foram o estopim de uma nova crise
no sistema capitalista que se originou onde antigos
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prognosticos a situavam: no sistema financeiro, que,
sob o argumento da livre iniciativa, funcionava sem
freios, muitas vezes desconhecendo os limites entre
0 arrojo, a audacia e a irresponsabilidade. Nao seria
muito diferente das crises anteriores, caso a temera-
ria proliferac@o dos titulos nao atingisse a amplitude
que atingiu, nem com a velocidade que é assegura-
da pelos modernos meios de comunicagao digital.

Essas diferengas reservam, portanto, um papel
diferenciado para os Estados, que ja atuam sob
uma nova perspectiva intervindo diretamente na
economia para evitar uma previsivel e calamitosa
crise sistémica. No desenrolar da crise, o debate
sobre a dimensao politica da atuagde do Estado
devera ser resgatado, assim como ja ocorreu ante-
riormente. A novidade & que, assim como mudou o
sistema a partir de meados de 2008, também deve
mudar a configuragio do Estado.

As previsdes calamitosas sobre a derrocada fi-
nal do capitalismo ainda ndo foram retomadas. Afi-
nal, em crises anteriores esse sistema demonstrou
incrivel capacidade de adaptagao, recuperagio e
perpetuagao, sofrendo mutagbes que encontram no
Estado um elemento estratégico para perpetus-lo.

A certeza incontestavel é que o capitalismo atra-
vessa, nos dias atuais, sua mais longa provacéo
desde pelo menos 1973. A extensao dessa prova-
¢ao e seus efeitos sobre a economia real — que ja
sao visiveis e devem provocar, somente na América
Latina, dois milhGes de demissdes em 2009 — per-
tencem ainda ao futuro. Assim como a dimensao
exata das transformagGes que vai acarretar sobre a
economia mundial.
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