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Resumo

Os efeitos das transformacdes estruturais que deram forte
impulso ao comércio mundial nos anos noventa esgotaram-se des-
de o inicio do milénie. Em compensagao, as economias dos Es-
tados Unidos, Japao e demais paises do Leste asiatico parecem
recorrer de modo crescente aos ajustes monetarios para reduzir
os conseqlentes desequilibrios macroecondmicos. A atual des-
valorizagao do délar implicara na transferéncia de atividade do
resto do mundo para os Estados Unidos. A intensa concorréncia
entre os grandes exportadores via prego e cambio e a resultante
instabilidade na trajetoria do comércio mundial complicarao a
estratégia brasileira de desenvolvimento na base do crescimento
das exportagées.

Palavras-chave: economia mundial, comércio internacional, Ame-
rica-latina, inserc&o brasileira, balanco de pagamentos, qualida-
de das exportagoes.

INTRODUGAO

A evolugao da economia mundial nos ultimos
anos evidencia o carater duvidoso das estratégias
de desenvolvimento na base do crescimento das
exportacdes. O crescimento dos fluxos de comércio
e 0 prosseguimento da liberalizagdo dos mercados
dependem mais do que nunca da retomada da de-
manda global. Ora, o ritmo e a natureza da recupe-
racéo da economia mundial ainda ndo estao defini-
dos, a despeito da recente recuperagdo da economia
americana, devido a persisténcia dos desequilibri-
os macroecondémicos e aos efeitos negativos do
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Abstract

The effacts of structural transformations in the nineties, that
gave strong impulse to world trade, wore off since the beginning
of the millenium. On the other hand, the economias of the United
States, Japan and the other coutries of East Asia seem to in-
creasingly use monetary adjustments in order to reduce the mac-
roeconomic unbalance that followed. The present devaluation of
the dollar will imply in the transfer of economic activity from all the
world to the US, The strong concurrence ameng big exporters
through price and exchange rates and the resulting instability in
the trajectory of world trade will complicate the Brazillan strategy
of development at the base of exportation growth.

Key words: world economy, international trade, Latin America,
Brazilian insertion, import-export balance, quality of exportation.

excesso do investimento realizado no ciclo de cres-
cimento dos anos noventa. A situagdo hoje é de
muita oferta para pouca demanda; de muitos tra-
balhadores para poucos empregos. A concorrén-
cia intensa entre os principais exportadores via
prego e cAmbio contribui para maior instabilidade
e torna praticamente irrealista a expectativa de
sustentar, a curto e médio prazo, o aumento dos
fluxos comerciais. Diante da queda dos pregos ob-
servada em certos grandes paises, o risco de uma
espiral deflacionista ainda preocupa. Essas cir-
cunstidncias complicam a pretendida estratégia
brasileira de desenvolvimento na base de uma in-
sergdo ofensiva na economia mundial, ainda que
o pais venha a realizar substantivos superavits co-
merciais.
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0 RECENTE DESEMPENHO DA ECONOMIA MUNDIAL E A INSERCAO BRASILETRA

ECONOMIA MUNDIAL - SITUACAO
E PERSPECTIVAS

O comércio internacional experimentou um forte
impulso e cresceu mais rapidamente do que a pro-
ducao, desde o final da década de 80 até o inicio do
novo milénio. A partir dai passou a crescer menos
rapidamente do que o produto mundial. Ele devera
se recuperar em 2003 e, de npvo, superar 0 cresci-
mento da producdo, mas nao nas
mesmas dimensdes do passado.
A Conferéncia das Nagdes Unidas

Devido a restrigao fiscal,
as politicas econdmicas

das capacidades produtivas continua baixa. Toda-
via, em 2003, a economia americana voltara a cres-
cer gracas ao persistente crescimento do consumo
das familias e do governo. Mas, esse crescimento
parece ocorrer as custas do agravamento dos de-
sequilibrios macroecondmicos resultantes do ciclo
anterior de crescimento dos anos noventa e pode
se esbarrar com a dificuldade em sanear essa he-
ranca. A dificuldade se deve ao alto nivel do endivi-
damento privado, ao excesso do
investimento realizado naquele pe-
riodo de euforia tecnoldgica, aos

sobre Comércio e Desenvolvimen- dos paises desenvolvidos desequilibrios fiscal e externo e,
to (sigla em inglés — UNCTAD), no estao recorrendo de modo finalmente, & incerteza cambial.

seu relatério anual, prevé um in-

crescente aos

A desvalorizagdo do ddlar implica

cremento de 3,5% no volume do ajustamentos monetdrios na transferéncia de atividade do

comércio global para este ano,

para reduzir os

resto do mundo para os Estados

contra um crescimento de 2,4% desequilibrios comerciais Unidos, o que dificulta mais ainda

no Produto Interno Bruto — PIB
(UNCTAD, 2003). O Fundo Mone- |
tario Internacional — FMI projeta um crescimento de
4,2% e 5,5 % para os fluxos de comércio nos anos
2003 e 2004, respectivamente, superior & evolugao
projetada do PIB: 3,2% e 4,1% (FMI, 2003). Porém,
& evidente, as mudangas estruturais e institucionais
que motivaram a grande subida do comeércio inter-
nacional nos anos 90 nao podem se repetir num in-
tervalo tao curto de tempo. Portanto, ndo se deve
esperar uma retomada mundial sustentada e pecar
por excesso de otimismo. Alids, nas circunstancias
atuais, o crescimento do comércio internacional de-
pende precisamente da retomada do crescimento
econdmico.

A economia mundial atravessa um periodo de
dividas e o reaquecimento esperado continua a
ser complicado. Apesar da forte redugdo da taxa de
juros nos Estados Unidos e do acentuado processo
de desvalorizagao do capital nos ditimos anos, o in-
vestimento ndo se reanima e a taxa de utilizacao

e reativar a economia

a retomada na Europa e Japao,
fazendo com que, diferentemente
dos anos noventa, o crescimento nos EUA seja
acompanhado pela recessao na Europa.

As economias européias surpreendem com a
falta de dinamismo. A sua capacidade em reativar a
economia continua fraca em razdo das restrigdes
fiscais de estabilidade. Por sua vez, o Japao ainda
nao descobre como combinar as politicas fiscal e
monetaria para incentivar o crescimento. Ele pare-
ce ter renunciado a lutar contra a deflagdo, optando
pela competitividade-prego como forma de minimi-
zar a recessao interna. Conseqientemente, mes-
mo gue as taxas de crescimento estejam reduzidas
para todas as economias, a superioridade no nivel
de demanda interna nos Estados Unidos confere
melhores resultados para a economia norte ameri-
cana.

Devido a restricdo fiscal, as politicas econdmi-
cas dos paises desenvolvidos estio recorrendo de
modo crescente aos ajustamentos monetarios para
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reduzir os desequilibrios comerciais e reativar a
economia. Nos paises do Leste-asidtico, no Japao
em particular, os bancos centrais lutam contra a va-
lorizagdo das suas respectivas moedas, intervindo
expressivamente nos mercados cambiais e acu-
mulando considerdveis reservas. Enguanto isso, as
moedas latino-americanas em geral retomam uma
trajetéria de valorizagdo, recuperando parte das
deprecia¢des que vém acumulando entre 1995 (cri-
se mexicana) e 2002 (crise na Ar-
gentina e no Brasil), o que pode
inviabilizar a sustentagdo dos su-
peravits comerciais que alguns

A maioria dos paises
latino americanos, em
situagdes de dificuldade ddlares e a remessa de lucros e

tal margem de manobra. Nesses paises, a frouxi-
déo do crescimento e do comércio mundiais vem
agravando as dificuldades financeiras. No conjunto
dos paises da Ameérica Latina e do Caribe, a balan-
¢a de contas correntes permanece negativa duran-
te quatro anos consecutivos (Tabela 2). O investi-
mento direto liquido passa de 68,7 bilhdes de dblares,
em 2001, para apenas 39 bilhdes no ano seguinte
e estd projetado para menos de 24 bilhGes em
2003 (CEPAL, 2003). Nesses mes-
mos anos, 0s servigos da divida
giram em torno de 54 bilhGes de

paises da regido vém realizando financeira, nao dispoe de dividendos, cerca de 9 bilhdes em

nos dois Ultimos anos.

Os paises ndc desenvolvidos
ndo possuem todos as mesmas
capacidades de se adaptarem a instabilidade que a
situagao mundial possa precipitar. A contragdo da
demanda mundial dos Ultimos anos tem um impacto
relativamente limitado na Leste asiatico, mesmo que
0s paises da regiao sejam significativamente volta-
dos para o comércio internacional. A sua resisténcia
deve-se basicamente ao crescimento do comercio
intra-regional e & boa situagéo dos seus fundamen-
tos macroecondmicos, particularmente das contas
externas, permitindo o aumento da demanda interna
e, portanto, a sustentagdo do crescimento.

A maioria dos paises latino americanos, em situ-
agbes de dificuldade financeira, ndo dispde de uma

Tabela 2

indicadores selecionados da economia Latino-americana e Caribe

uma tal margem de
manobra

média anual. Nesse contexto, as
politicas macroecondmicas nacio-
nais se voltam para a redugéo dos
déficits da balanca das contas correntes, como for-
ma de tranqlilizar os credores internacionais. En-
frentam, entdo, uma situagdo gue combina estag-
nagao, superavit comercial e transferéncia liquida
de capital, num cendrio que lembra o ajustamento
externo dos anos B0.

A evolugdo favoravel na balanga comercial do
conjunto dos paises da America do Sul origina-se
mais particularmente de fatores internos como a re-
cessdo e a conseglente contragdo das importa-
¢oOes (gue ocorreu entre 1899 e 2002), a desvalori-
zagdo cambial e a maturagdo de projetos exporta-
dores em alguns paises da regido. Cabe destacar,
também, a relativa retoma-
da dos fluxos comerciais
dentro do Mercosul (com
2002 prTey  crescimento previsto em

Tabela 1
Produto e comércio mundiais — variacdo anual em %

2002 .
UNCTAD -
Produto 22 3.0
Volume do comércio 16 29
Fontes: FMI (2003), UNGTAD (2003).
* Projecoes
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2003"
UNCTAD
19 32 = 4.1
35 42 = 55
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2000 2001

Variagdo anual em % 12% para 2003, apds uma
PIB 38 0.4 06 1,2 confragdo de 25% nos anos
PIB por Habitante 22 -1.1 2.1 00 2001 e 2002) e a maior in-
Exportagao 19.8 4,1 0.8 - tegragdo dessa drea com
Kpoapho 26,1 28 53 = a Comunidade Andina. Os
Em bilnGes de ddlares .

T 453 513 434 a7 [fatores externos favordveis
Balanga de Capital e Financeira 60,0 32,9 -14.2 - sedevem as seguintes ra-
nvestimento Dirsto 67.8 68,7 39,0 240 zOes: sustentagdo da de-
Capital Financeiro 7.7 -358 -53,2 - manda asidtica (menos
Transferéncia Liquida 08 44 403 = Japédo); melhora dos ter-
E;’: G“”"mm: ﬁ: 123: faﬁ 28 mos cambiais, resultante
Forles: Capai (2003) & FMI (2003). da moderagdo na longa
* Projegdes do FML tendéncia de contragdo
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dos pregos dos produtos primarios (menos o petro-
leo); e, redugéo dos precos dos importados. O efei-
to combinado do quantum exportado e da evolugéo
dos termos cambiais determina um crescimento de
10% no poder aquisitivo das exportagdes sul ameri-
canas (CEPAL, 2003).

O comportamento da conta corrente na América
Latina fica determinado pela evolugdo da balanca
comercial, uma vez que as outras rubricas dessa
conta nao acusam mudangas sig-
nificativas. A balanga de servigos

A melhoria das contas

do negativo de 4,7% do PIB nacional. O problema
da dependéncia mundial em relagdo ao desempe-
nho da economia americana é agravado pelo fato de
o0s EUA apresentarem também um déficit fiscal cres-
cente, o qual deve superar os 6% do PIB em 2003 e
se aprofundar em 2004, ano eleitoral. A recuperagdo
da economia mundial pode ser comprometida, afe-
tando seriamente os paises emergentes.

A volatilidade cambial também pode se consti-
tuir em uma fonte de problemas,
em particular para os paises em

ndo financeiros se mantém prati- correntes é um fendmeno  desenvolvimento que apresentam

camente inalterada, enquanto a

observado em todas as

um descasamento significativo

da renda e a dos servigos da divi- economias da América do entre a estrutura do comércio e a
da se deterioraram significativa- Sul. Mas a evolugao mais composicdo da divida extemna,
mente. As transferéncias corren-  favordvel € registrada no  como o Brasil.

tes mantém uma tendéncia cres- Brasil que, gracas ao forte

superavit comercial,
passara em 2003 a

equilibrar a sua conta

cente, alcangando mais de 29
bilhdes de délares e permitindo rea-
lizar um saldo praticamente equili-

Segundo o FMI, sera necessa-
rio no médio prazo um ajustamen-
to coordenado entre as principais
areas monetdrias mundiais para

brado nas contas correntes. O dé- corrente, apos ter acusado equacionar esses desequilibrios.

ficit reduz-se a 3,7 bilhdes de do-
lares, equivalente a 0,2% do PIB,
situagdo que ndo se vivia desde
1990 (CEPAL, 2003).

O FMI, como ja foi mencionado, projeta uma re-
cuperacdo do crescimento global, em 2004, de 4,1%, e
5,5% no crescimento do volume do comércio mun-
dial. Essa retomada seria puxada pelos EUA, Ja-
pao e alguns paises asidticos. A previsao & que o
banco central americano continue implementando
uma politica monetaria favordavel ac crescimento,
conservando a taxa de juros basica em seu pata-
mar atual (o menor em 40 anos). Para os paises
europeus as estimativas sdo mais pessimistas, em
virtude de trés fatores: a fraca demanda interna, a
valorizagdo cambial e o reduzido espago para poli-
ticas expansivas.

No entanto, os crescentes desequilibrios globais

um déficit de mais de
7,7 bilhoes de ddlares
no ano 2002

Porém, as evidéncias histéricas
mostram que a reducdo do déficit
em transacOes correntes norte
americano implica, em geral, a re-
tracéo da atividade doméstica e consegiliente en-
fraguecimento da economia mundial, dado que nem
o Japao nem a Unido Européia UE estao em condi-
¢des de estimular o crescimento.

A QUALIDADE DA NOVA INSERCAO
BRASILEIRA

A melhoria das contas correntes & um fenémeno
observado em todas as economias da América do
Sul. Mas a evolugao mais favoravel é registrada no
Brasil que, gracas ao forte superdvit comercial,
passarda em 2003 a equilibrar a sua conta corrente,
apds ter acusado um déficit de mais de 7,7 bilhdes

~em conta cofrente permanecern como séria amea- de délares no ano 2002. O Brasil alcangard no fina

ca a recuperagao sustentada da economia mundial,
a qual se encontra estreitamente vinculada a eco-
nomia americana. Esta dependéncia se traduz no
enorme déficit em transagbes correntes dos EUA
que, a despeito da expressiva desvalorizacao do
ddlar, devera atingir 6% do PIB em 2003. A conta
americana de transacgdes correntes registra um sal-
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de 2003 um crescimento de 22% na média exporia-
da e acusard uma reducdo de 0,8% na média im-
portada, elevando o superavit comercial para mais
de 22 bilhGes de dodlares (BACEN, 2003). Esse re-
sultado, junto com o superavit primario das contas
publicas, explica a rdpida recuperagdo dos indica-
dores de confian¢a intemacional na economia bra-
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Tabela 3

Brasil: elementos do balango de pagamentos (bilhdes de délares)

Balan¢a Comercial (FOB)
Exportagdes
Importages
Servigos e Rendas
Juros
Dividendos e Lucros
Transagoes Correntes
Em % do PIB
Amortizagoes em meédio e longo prazos pagas
Conta Liguida de Capital
Investimento Direto
Investimento em Carteira
Necessidades de Financiamento

Em % do PIB
Fonie: Banco Central (2003).

* Janeiro a agosto.

sileira. O risco pais passou de 2.500 pontos em se-
tembro de 2002 para 609 em outubro de 2003, de
acordo com o banco Morgan.

Em virtude do relevante superavit comercial e
do arrefecimento dos juros internacionais,’ o ano
2003 registrara uma recuperacao relativamente im-
portante nas contas de transacdes correntes e de
capital, as quais acumulam respectivamente 2,5 e
8,4 bilhdes de ddlares nos ocito primeiros meses
(BANCO CENTRAL, 2003). Porém, dada a elevada
conta dos servigos da divida e da remessa de lu-
cros,? assim como em razdo do declinio do investi-
mento direto, a necessidade de financiamento se
mantera elevada, em torno de 14,3 bilhdes de ddla-
res, equivalente a 3,2% do PIB. Essa situacao mos-
tra que o pais ainda nao pode prescindir dos
acordos com o FMI, sobretudo porque os investi-
mentos de carteira ainda sao relevantes.

Os investimentos em carteira, embora tivessem
uma reducdo significativa no seu peso, permane-
cem importantes para saldar as contas externas,
particularmente guando os investimentos diretos e
o -saldo-comercial-nao estdo a altura de financiar os
servicos da divida e as remessas. Servem, sobre-

' 0 Brasil pagara 22% das exportagbes a titulo de juros, percentual que foi
de 26 em 2000.

? Essas saidas ja representam mais de um tergo do valor dos juros da di-
vida extemna. Isso € o resultado do surto dos investimentos estrangeiros
divetos dos ancs 1998-2001, gue se concentram na drea de servigos, &
gual é fortemente importadora e, evidentemente, nao exportadora.

BAHIA ANALISE & DADOS Salvador, v 13, n. 3, p. 693-699, dez. 2003

1999 2000 2001 2002 2003"
1,3 0,7 26 13,1 15,1
48 55,1 582 60,4 455
49,3 55,8 556 50,5 304
258 255 275 232 145
149 1486 149 133 =
49 33 5 55 o
-25,4 24,2 232 .7 35
4,81 4,15 46 17 08
454 32 352 31 18
03 03 0 04 03
29 328 225 15,6 50
13 28 28 05 23
85 0.7 -89 143

-1.42 0,15 A7 25

tudo, para reembolsar os bénus emitidos no passado
e, conseqlentemente, exercem forte influéncia sobre
as taxas de juros. As capacidades de (re) financia-
mento dependem entéo, basicamente, de dois fato-
res interligados, um externo e outro interno: a con-
juntura mundial e a taxa de juros, respectivamente.
Assim sendo, a questdo da credibilidade ou do ris-
co-pais € um fenémeno altamente volatil e relafivo.
O pais pode se ver fragilizado mesmo que reduza
substantivamente as suas necessidades de financi-
amento, desde que as condigcdes de refinancia-
mento ndo sejam favoraveis. Quando o mercado
percebe ou antecipa que a capacidade de captar
recursos seria maior do que a capacidade de redu-
zir as necessidades de financiamento, ele pode ali-
mentar a especulagdo e forgar as autoridades a
elevar os juros e, conseqlentemente, agravar o
déficit fiscal, aumentar o esforgo para o superavit
primério e bloguear o crescimento.

O saldo da balanga comercial néo reflete ape-
nas a diferenga entre exportacdo e importacao,
mas também mostra a diferenca entre o PIB e a
despesa doméstica. Um ano de baixo crescimento
econdmico e de significativo superavit comercial
expressa queda no consumo interno. De fato a de-
manda por consumo cai mais de 5.5%, entre janei-
ro e outubro (IBGE, 2003). Em razdo da demanda
doméstica bastante contraida e das politicas mone-
taria e fiscal restritivas, o PIB real em 2003 n&o su-
perard 0,6% de crescimento (BANCO CENTRAL,
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2003), contrastando fortemente com a previséo de
3,5% anunciada no inicio do ano. Esse resultado
representa uma acentuada queda de desempenho
em relagdo ao j& baixo crescimento dos anos 2001
e 2002. O PIB per capita permanecera inferior ao
seu nivel de 2000, completando trés anos de estag-
nagao.

O Brasil consegue realizar um palpavel supera-
vit comercial apesar da diminuigdo da demanda no
mercado mundial e da valorizagéo do real, o qual
acumula uma recuperagdo de 25% desde o come-
go de 2003.7 Se o resultado comercial néo é causa-
do pela competitividade cambial (esptria), a sua
razdo pode ser encontrada no crescimento da pro-
dutividade e/ou na redugéo do salario real.

A abertura comercial gerou uma reestruturagao
industrial, gragas & importagdo de novas tecnologi-
as, resultante da propria liberalizagéo, assim como
da sobrevalorizagdo cambial dos anos 90. A mo-
demizagédo de alguns segmentos, associada a fle-
xibilizagdo do trabalho, permitiu o crescimento da
produtividade que, por sua vez, facilitou o cresci-
mento das exportaces. A liberalizagdo gerou tam-
bém uma reestruturagdo setorial, na qual houve
redugdo no peso relativo da manufatura strictu sensu,
em relagdo a outras fontes de riqueza, como agri-
cultura, matéria prima e manufaturas baseadas em
recursos naturais. A participagdo da exportagéo de
manufaturados estd estagnada por quase duas de-
cadas em 56% (IPEA, 2003).

MNos segmentos da industria em que a insufici-
éncia dos investimentos atrasou o incremento da
produtividade e da modemizagao, a abertura preci-
pitada do mercado & concorréncia estrangeira e
aos investimentos diretos teve como impacto a
reorientag@o da producgéo para setores que explo-
ram e transformam recursos naturais, em detrimen-
to dagueles em que hé maiores perspectivas de
elevagéo da produtividade e de agregagao de valor.

i o e o e e

Nos setores beneficiados pela aberiura, a intensida-
de capitalista aumentou e a demanda por méo de
obra caiu. Nas industrias tradicionais intensivas em
trabalho, como as de téxtil e vestuario, houve uma
queda brutal de produtividade (UNCTAD, 2003).

* Essa valorizagio cal para 20% quando se consideram as mudancas so-
fridas pelo euro @ palo peso argenting.
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A composigdo do mercado mundial vem se al-
terando aceleradamente nas ultimas décadas. Por
um lado houve uma redugéo significativa da partici-
pagéo dos produtos agropecudrios e das matérias
primas néo alimenticias no comércio mundial. Por
outro lado, os produtos eletrénicos e os relaciona-
dos com a as tecnologias de informagéo e de co-
municag¢éo vém registrando um forte incremento da
sua participagéo.

No Brasil, a participagdo dos produtos bésicos
registrou uma queda na sua participagdo no total
das exportagdes, passando de 34,3% em 1985/87,
para 26,3% em 1999/2001. As manufaturas de tec-
nologia alta e média passaram a representar cerca
de um tergo das exportagbes em 2001 (25% em
1987). A entrada nessa nova fase de dinamismo ex-
portador concentra-se basicamente em um Unico
setor, 0 aeroespacial. A maioria das exporiagdes
segue o padrao de manufaturas homogéneas e in-
tensivas na utilizagaéo de recursos naturais.

As tecnologias de informagdo e comunicagao
(TIC) participam com 3,4 % das exportagdes brasi-
leiras totais (24% no México, 42% na China, 18,7%
no mundo), mas registram um forte crescimento:
26,6% entre 1997 e 2001, maior crescimento no
mundo apés a Costa Rica. No entanto, esse cresci-
mento se inscreve no ambito das cadeias intemaci-
onais de produgéo, onde o conteldo tecnolégico
das exportagdes aumenta sem gerar incremento
proporcional no valor agregado interno. Assim, a
insergdo internacional nos setores intensivos na
utilizagdo do conhecimento ocorre sem induzir im-
portante criagéo de riqueza da parie das exporta-
goes, tampouco vinculos produtivos relevantes com
o tecido produtivo nacional.

Tabela 4
Brasil - % das exportagoes
1998 2001
56 56
Produtos priméarios Minerais 6.4 76
Produtos primarios Agricolas 155 15.4
Inddstria Intensiva em Rec. Minerais 5.1 59
Indistria Intensiva em Trabalho 102 99
Indistria Intensiva em Escala 184 232
Indistria Intensiva em P&D 11,8 6.1
Indistria intensiva em Rec. Agricolas 18,9 20,7

Fonte IEDI {2003)
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O Brasil, apesar de representar um grande mer-
cado, ndo realiza vantagens comparativas via eco-
nomias de escala, onde se destacam as indlstrias
de bens de consumo duravel. As exportagdes bra-
sileiras com vantagens comparativas aumentaram
apenas 0,05%, entre 1996 e 2001 (IEDI, 2003). Para
os produtos em que a demanda é crescente no co-
mércio mundial (mais de 5%), a exportacdo brasi-
leira corresponde a 19% do total exportado, um dos
menores indices das economias emergentes (IEDI,
2003). Enquanto isso, a participagdo na pauta de
exportagdes dos setores cuja demanda internacio-
nal & decadente ainda representa mais de 32%,
contra uma média mundial de 18% (IEDI, 2003).

Tabela 5
Brasil — % das exportagdes

1996/98  19968/01

Setores cujo crescimento da demanda 43 26
& positivo no Mercado intermacional

Setores com ganho de 67 4
competitividade

Setores cuja demanda é crescente e 30 18
para os quais Brasil possu ganhos de

competitvidade

Setores em decadéncia (com 43 32
crescimento mundial negativo)

Setores cujo crescimento da demanda 20 15

mundial & superior a 5%
Fonta: EEDI (2003)

CONSIDERAGCOES FINAIS

A liberalizagao do mercado nacional trouxe uma
ruptura no embasamento da acumulacdo do capi-
tal, o qual se voltou para o exterior apés um longo
processo de substituicdo de importagbes. Essa
nova orientagdo teve certos éxitos consideraveis,
como a redugdo da inflagéo e a disciplina moneta-
ria e fiscal. No entanto, os resultados séo decepcio-
nantes nos ambitos do crescimento, emprego e do
desenvolvimento social. Ficou explicito nos dltimos
anos que o desenvolvimento econdmico nao se re-
aliza apenas pela simples garantia da estabilidade

BAHIA ANALISE & DADOS Sabador, w 13, o3, p 693699, dez. 2003

econdmica, via reducao do tamanho do setor publi-
co e abertura ao capital estrangeiro. Ao negligenci-
ar os fundamentos macroecondmicos tradicionais,
como a demanda global e as taxas de juros, as re-
formas institucionais que objetivam apenas a corre-
¢do das distorgoes que sdo causadas pelo setor
publico embaracam as perspectivas de crescimen-
to no longo prazo, e ndo conseguem apresentar um
horizonte macroecondmico que possa incentivar o
investimento na ampliagdo e modemizagao das ca-
pacidades produtivas.

A insercao brasileira no comércio mundial, ape-
sar de alguns progressos, ainda segue o padrao de
produtos homogéneos e intensivos em recursos
naturais. A liberalizacao esta gerando uma reestru-
turacdo setorial que aumenta o peso nas expora-
¢bes da industria intensiva em recursos agricolas.
Delineia-se, assim, uma nova inser¢ao internacional
na base do beneficiamento de produtos agricolas.
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